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E9_87_8D_E8_82_A1_E6_c33_647800.htm 历经震荡反复，上周

五市场最终强势向上，突破了去年11月以来下降压力线和震

荡箱体压制。多位券商人士表示，领涨力量转变为权重股的

估值修复性上涨使得市场基础更加稳固，预计沪指将继续向

上挑战3000点整数关口。 向上突破信号已现 上周，在2940点

一线市场一度出现反复，不过指数拒绝大幅调整，最终在上

周五创下本轮反弹新高。接受中国证券报调查的券商人士多

数认为，指数向上突破信号已现，后市有望成功挑战3000点

整数关口。政策预期、技术形态以及行情主导力量的演变成

为看多行情的主要理由。 财通证券陈健表示，近来决策层对

通胀形势的定位开始“降调处理”，同时相对提升对“保增

长”的关注。考虑到外部环境的不确定性，国内政策紧缩步

伐或趋于温和，预计在“两会”期间政策层面将较为平静。

日信证券徐海洋也认为，在“两会”召开期间，市场氛围将

以稳定为主，同时，民生保障、战略性新兴产业、区域规划

等政策有望陆续推出，这将对市场人气起到较好保障作用。

短期外围股市、期货市场走势也相对有利于A股行情的延续

。 另外，徐海洋表示，行情推动力在上周出现变化，蓝筹股

的估值修复性上涨开始成为推动指数向上的主要动力来源。

从几大主要板块基本面来看，指数上涨的过程有望延续。首

先，银行业虽面临比较严厉的信贷控制，但偏紧的货币环境

带来了银行业定价能力提高和净息差提升的预期，以价补量

使得部分银行一季报业绩增长达到50%以上。其次，传统钢



铁行业在春季之后出现需求回升、盈利能力好转的预期，尤

其高端装备制造业对钢铁产业升级起到了积极推动作用。此

外，有色、地产等也有类似基本面改善预期出现。应该说，

处于估值低位的蓝筹品种目前已经进入易涨难跌局面，指数

理应看高一线。 从技术分析的角度出发，新时代证券刘光桓

表示，上周沪指收出一根光头中阳线，基本上将之前一周的

阴十字星覆盖，显示做多的力量已占据上风，周MACD发出

第一根红柱，明确显示中线趋势开始走好。日K线方面，上

周五大盘强势站在5日均线之上，呈现出跃跃向上的攻击态势

，各短期均线形成多头排列，预示大盘进一步趋势向好。 结

构性机会可期 在乐观预期之下，沪指上破3000点并非遥不可

及。然而在市场中线趋势上，部分机构人士仍然有所保留。

如财通证券陈健表示，调控政策、通胀压力、经济形势的扑

朔迷离决定着行情还难有方向性选择，只有等“高通胀”得

到控制，若经济增速下滑明显，政策有放松“保增长”的可

能，市场趋势性机会才会真正来临。 机构在中线判断上的分

歧，实质反映了未来经济与政策走向的不确定，以及市场对

蓝筹股估值修复持久性的质疑。相比之下，市场热点“击鼓

传花”，结构性机会仍然是机构重点关注的方向。 如陈健认

为，“两会”之后的政策导向倾向保障民生将成为大概率事

件，可关注相关的品种如节能环保、新能源等新兴产业，受

益于收入分配改革的大消费，以及受益保障性住房建设的工

程机械、家电、水泥等板块。海外大宗商品价格的波动使得

投资者仍可继续把握煤炭、替代能源和节能等受益高油价板

块。 光大证券曾宪钊指出，考虑到A股市场的低估值效应带

来的大类资产配置转移，结构性行情的轮动依然较多，新材



料、重组、新三板、年报高增长高送转等机会值得投资者关

注。 太平洋证券周雨表示，“十二五”强调的七大战略性新

兴产业将成为未来一段时间内市场关注的热点，建议关注七

大新兴产业中我国已经取得核心技术的产业，尤其是与高端

设备制造相关的投资机会可重点关注。相关资料： #0000ff>

港股全周累升近400点分析指后市可望升势 #0000ff>平均收

益3.96%2月私募落后公募 #0000ff>上证指数显示出4个多头特
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