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A_E5_9F_BA_E9_87_c33_647809.htm 南方隆元产业基金今

年16.48%收益率暂列冠军 上证指数昨天再次站上3000点，国

内公募基金收益率也出现分化。根据Wind统计，截至3月8日

，今年以来已有18只公募基金收益率超过10%，南方隆元产业

主题基金（简称南方隆元）以16.48%的收益率暂列冠军。 主

题基金走强 过去的两个多月中，上证指数从2010年12月31日

收盘的2808.08点，到前天（8日）收盘时的2999.94点，上涨

约6.8%。沪深300指数从3128.26点涨到3337.46点，涨幅6.69%

。 统计显示，今年以来有118只基金收益率超过6.8%。其中大

幅跑赢指数的基金多个为主题基金，除了排名第一的南方隆

元，还包括排名第六的博时主题基金（收益率11.08%），排

名第八的南方小康产业ETF（收益率11.05%）。 上述主题基

金不仅跑赢了多数指数基金，甚至还跑赢了不少杠杆基金。

从公开信息来看，这些基金今年以来净值跑得快得益于高仓

位与主题投资。 根据南方隆元的2010年四季报，截至2010年

年底的股票仓位为94.09%。从2010年四季度的持仓来看，在

南方隆元的资产配置中包括中国南车(601766,股吧)（601766）

、中国北车(601299,股吧)（601299）等高铁概念股，以及中信

证券(600030,股吧)（600030）、海通证券(600837,股吧)

（600837）等弹性十足的周期股。而高铁概念股正是今年1月

最强势的股票，券商股则是本轮行情最先反弹的板块。 而从

博时主题(160505,基金吧)行业基金的2010年四季报来看，该基

金重仓股除了包括大秦铁路(601006,股吧)（601006）外，博时



系基金还坚持其对汽车股主题投资，博时主题的第一大重仓

股为上海汽车(600104,股吧)(600104)，除此之外，博时主题还

重仓持有江铃汽车(000550,股吧)（000550）、福耀玻

璃(600660,股吧)（600660）。 目前，全国“两会”正在召开

，基金经理们都在根据“两会”热点寻找下一个投资主题。

南方隆元产业基金的基金经理汪昨天表示，中国正面临能源

、环境、劳动力等多重压力，节能减排、环保等主题代表中

国未来的投资新方向。 5个强势反弹基金 主题投资基金今年

以来表现超过杠杆基金，主要得益于今年一月指数下跌，主

题股大幅跑赢大盘，让部分基金在今年1季度的A股下跌中取

得正收益。事实上，今年1月25日以来，上证指数见底反弹，

公募基金收益出现明显变化。 在此期间，表现最强的申万巴

黎深成进取（申万进取），在最近的26个交易日里暴涨逾30%

。银华进取则上涨27%，国投瑞银瑞福进取收益率高达25.87%

，国泰估值进取收益率达22.41%，东吴行业(580003,基金吧)轮

动收益率为20.03%。 在这5个收益率超过20%的基金中，前4

个为“杠杆基金”，即通过向其他基金份额融资，从而实现

股票的杠杆投资，在上涨市中收益率更高，而在下跌市中收

益率更低。 东吴行业轮动基金今年以来的收益率为8.5%，其

截至去年底的股票仓位为87.84%。从其2010年四季报来看，

该基金重仓持有资源类股票，其中包钢稀土(600111,股吧)

（600111）、国阳新能(600348,股吧)（600348）、潞安环

能(601699,股吧)（601699）、兰花科创(600123,股吧)（600123

）、富龙热电(000426,股吧)（000426）和兖州煤业(600188,股

吧)（600188）等资源类股票进入上市公司前十大重仓股名单

。 东吴行业轮动基金在其去年四季报中称，该基金去年四季



度适时调整持仓结构，加大配置估值相对比较安全的品种，

比如以煤炭、有色、金融、地产等资源类为主的周期性品种

；配置了新能源中的太阳能光伏中的品种；配置军工、机械

等中长期看好的品种。相关资料： #0000ff>权重股下行拖累

沪指跌逾30点 #0000ff>基金销售渠道迈向多元化 #0000ff>多重
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