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E5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_647854.htm 百考试题特别整理

“2011证券从业资格考试《市场基础知识》第一章考点：证

券市场参与者”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握考

试重点。 第二节 证券市场参与者 一、证券发行人 (一)公司(

企业) 企业的组织形式可分为独资制、合伙制和公司制。现代

股份制公司主要采取股份有限公司和有限责任公司两种形式

。其中，只有股份有限公司才能发行股票。 (二)政府和政府

机构来源：考试大的美女编辑们 随着国家干预经济理论的兴

起，政府(中央政府和地方政府)和中央政府直属机构已成为

证券发行的重要主体之一，但政府发行证券的品种仅限于债

券。 由于中央政府拥有税收、货币发行等特权。通常情况下

，中央政府债券不存在违约风险，因此，这类证券被视为“

无风险证券”，相对应的证券收益率被称为“无风险利率”

，是金融市场上最重要的价格指标。百考试题－中国教育考

试门户网站(www．100test。com) 中央银行作为证券发行主体

，主要涉及两类证券。第一，类是中央银行股票，第二类是

中央银行出于调控货币供给量目的而发行的特殊债券。中国

人民银行从2003年起发行中央银行票据。 【例题单选题】证

券发行人是指为筹措资金而发行债券和股票的( )。 A.政府、

政府机构、公司 B.中央政府、地方政府、公司 C.政府、中央

银行、公司企业 D.政府、金融机构、财政部、公司 [答疑编

号1150010201] 『正确答案』A 二、证券投资人 (一)机构投资

者 1.政府机构：政府债券、金融债券 作为政府机构，参与证



券投资的目的主要是为了调剂资金余缺和进行宏观调控。 中

央银行以公开市场操作作为政策手段，通过买卖政府债券或

金融债券，影响货币供应量进行宏观调控。 我国国有资产管

理部门或其授权部门持有国有股，履行国有资产的保值增值

和通过国家控股、参股来支配更多社会资源的职责。 从各国

的具体实践看，出于维护金融稳定的需要，政府还可成立或

指定专门机构参与证券市场交易，减少非理性的市场震荡。 

【例题单选题】下列各项中，有关政府机构的说法错误的是(

)。 A.参与证券投资的目的主要是为了调剂资金余缺和进行宏

观调控 B.我国国有资产管理部门通过国家控股、参股来支配

更多社会资源 C.中央银行通过买卖政府债券或金融债券，影

响货币供应量进行宏观调控 D.可成立专门机构参与证券市场

交易，有利于减少理性的市场震荡 [答疑编号1150010202] 『

正确答案』D 2.金融机构 (1)证券经营机构 (2)银行业金融机构

根据《中华人民共和国商业银行法》规定，银行业金融机构

可用自有资金买卖政府债券和金融债券。除国家另有规定外

，在中华人民共和国境内不得从事信托投资和证券经营业务

，不得向非自用不动产投资或者向非银行金融机构和企业投

资。《中华人民共和国外资银行管理条例》规定，外商独资

银行、中外合资银行可买卖政府债券、金融债券，买卖股票

以外的其他外币有价证券。银行业金融机构因处置贷款质押

资产而被动持有的股票，只能单向卖出。《商业银行个人理

财业务管理暂行办法》规定，商业银行可以向个人客户提供

综合理财服务，向特定目标客户群销售理财计划，接受客户

的委托和授权，按照与客户事先约定的投资计划和方式进行

投资和资产管理。 (3)保险经营机构 (4)合格境外机构投资



者(QFII) QFⅡ制度是一国(地区)在货币没有实现完全可自由

兑换、资本项目尚未完全开放的情况下，有限度地引进外资

、开放资本市场的一项过渡性的制度。 合格境外机构投资者

的境内股票投资，应当遵守中国证监会规定的持股比例限制

和国家其他有关规定：单个境外投资者通过合格境外机构投

资者持有一家上市公司股票的，持股比例不得超过该公司股

份总数的10%.所有境外投资者对单个上市公司A股的持股比例

总和，不超过该上市公司股份总数的20%。同时，境外投资

者根据《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》对上市

公司战略投资的，其战略投资的持股不受上述比例限制。 (5)

主权财富基金。中国投资责任公司被视为中国主权财富基金

的发端。 (6)其他金融机构。包括信托投资公司、企业集团财

务公司、金融租赁公司等等。目前尚未批准金融租赁公司从

事证券投资业务。 3.企业和事业法人 我国现行的规定是，各

类企业可参与股票配售，也可投资于股票二级市场.事业法人

可用自有资金和有权自行支配的预算外资金进行证券投资。
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