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“2011证券从业资格考试《市场基础知识》第三章考点：政

府债券”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握考试重点

。 第二节 政府债券 一、政府债券概述 (一)政府债券的定义 

政府债券的发行主体是政府，它是指政府财政部门或其他代

理机构为筹集资金，以政府名义发行的、承诺在一定时期支

付利息和到期还本的债务凭证。中央政府发行的债券称为中

央政府债券或者国债，地方政府发行的债券称为地方政府债

券.有时也将二者统称为公债。 (二)政府债券的性质： 第一，

从形式上看，政府债券是一种有价证券，它具有债券的一般

性质。 第二，从功能上看，政府债券最初仅仅是政府弥补赤

字的手段，但在现代商品经济条件下，政府债券已成为政府

筹集资金、扩大公共事业开支的重要手段，并且随着金融市

场的发展，逐渐具备了金融商品和信用工具的职能，成为国

家实施宏观经济政策、进行宏观调控的工具。 (三)政府债券

的特征 1.安全性高。 在各类债券中，政府债券的信用等级是

最高的，通常被称为“金边债券”。投资者购买政府债券，

是一种较安全的投资选择。 2.流通性强。 由于政府债券的信

用好、竞争力强，市场属性好，所以，许多国家政府债券的

二级市场十分发达，一般不仅允许在证券交易所上市交易，

还允许在场外市场买卖。 3.收益稳定。 4.免税待遇。在政府

债券与其他证券名义收益率相等的情况下，如果考虑税收因

素，持有政府债券的投资者可以获得更多的实际投资收益。 



【例题单选题】在名义收益率相等的情况下，如果考虑税收

的因素，下列债券使投资者获得更多收益的是( )。 A.政府债

券 B.公司债券 C.企业债券 D.金融债券 [答疑编号1150030201] 

『正确答案』A 二、国家债券 (一)国债的分类 1.按偿还期限

分类。国债的偿还期限是国债的存续时间，以此为标准，习

惯上分为短期国债、中期国债和长期国债。 短期国债一般指

偿还期限为1年或1年以内的国债，在国际上，短期国债的常

见形式是国库券，它是由政府发行用于弥补临时收支差额的

一种债券。 中期国债是指偿还期限在1年或10年以下的国债，

政府发行中期国债筹集的资金或用于弥补赤字，或用于投资

，不再用于临时周转。 偿还期在10年或10年以上的称为长期

国债。 2.按资金用途分类 根据举借债务对筹集资金使用方向

的规定，国债可以分为赤字国债、建设国债、战争国债和特

种国债。 赤字国债是指用于弥补政府预算赤字的国债。建设

国债是指发债筹措的资金同于建设项目的国债。 3.按流通与

否分类。国债可以分为流通国债和非流通国债。流通国债是

指可以在流通市场上交易的国债。这种国债的特征是投资者

可以自由认购、自由转让，通常不记名，转让价格取决于对

该国债的供给与需求。非流通国债是指不允许在流通市场上

交易的国债。这种国债不能自由转让，可以记名，也可以不

记名。以个人为发行对象的非流通国债，一般以吸收个人的

小额储蓄资金为主，故有时被称为储蓄债券。 4.按发行本位

分类。国债可以分为实物国债和货币国债。实物债券是指具

有实物票券的债券，它与无实物票券的债券(如记账式债券)

相对应.而实物国债是指以某种商品实物为本位而发行的国债

。 (二)我国的国债 20世纪50年代，我国发行过两种国债。一



种是1950年发行的人民胜利折实公债。另一种是19541958年发

行的国家经济建设公债。 进入20世纪80年代以后，我国国债

品种： 1.普通国债。 (1)记账式国债。记账式国债的发行分为

：证券交易所市场发行、银行间债券市场发行以及同时在银

行间债券市场和交易所市场发行(又称为跨市场发行)三种情

况。个人投资者可以购买交易所市场发行和跨市场发行的记

账式国债，而银行间债券市场的发行主要面向银行和非银行

金融机构等机构投资者。 记账式国债的特点是：①可以记名

、挂失，以无券形式发行可以防止证券的遗失、被窃与伪造

，安全性好.②可上市转让，流通性好.③期限有长有短，但更

适合短期国债的发行.④通过交易所电脑网络发行，可以降低

证券的发行成本.⑤上市后价格随行就市，具有一定的风险。

(2)凭证式国债是指由财政部发行的，有固定面值及票面利率

，通过纸质媒介记录债权债务关系的国债。通过部分商业银

行和邮政储蓄柜台，面向城乡居民个人和各类投资者发行，

是一种储蓄性国债。凭证式国债购买方便，变现灵活，利率

优惠，收益稳定，安全无风险，是我国重要的国债品种。 (3)

储蓄国债(电子式)是指财政部面向境内中国公民储蓄类资金

发行的，以电子方式记录债权的不可流通的人民币债券。 储

蓄国债(电子式)是2006年推出的国债新品种，具有以下几个特

点：①针对个人投资者，不向机构投资者发行.②采用实名制

，不可流通转让.③采用电子方式记录债权.④收益安全稳定，

由财政部负责还本付息，免缴利息税.⑤鼓励持有到期.⑥手续

简化.⑦付息方式较为多样。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


