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“2011证券从业资格考试《证券交易》第三章考点：股票网

上发行”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握考试重点

。 第三章 经纪业务相关事项 第一节 股票网上发行 一、网上

发行的概念和类型 股票发行是股票交易的前提。 (一)网上发

行的概念www.Ｅxamda.CoM考试就上百考试题 股票网上发行

是利用证券交易所的交易系统，新股发行主承销商在证券交

易所挂牌销售，投资者通过证券营业部交易系统进行申购的

发行方式。优点：经济性、高效性。 (二)网上发行的类型 1、

网上竞价发行。国际证券界发行证券的通行做法“招标购买

方式” 在我国，新股网上竞价发行是指主承销商利用证券交

易所的交易系统，以自己作为唯一的“卖方”，按照发行人

确定的底价将公开发行股票的数量输入其在证券交易所的股

票发行专户.投资者则作为“买方”，在指定时间通过证券交

易所会员交易柜台，以不低于发行底价的价格及限购数量，

进行竞价认购的一种发行方式。 优点：市场性、连续性来源

：www.100test.com 缺点：股价易被机构大资金操纵，增大了

中小投资者的投资风险。 2、网上定价发行。即主承销商利

用证券交易所的交易系统，按已确定的发行价格向投资者发

售股票。 区别与竞价发行：一是发行价格的确定方式不同.二

是认购成功者的确认方式不同。定价[抽签]竞价[价格优先同

价位时间优先] 网上累计投标询价发行[设定价格区间.是利用

证券交易所的交易系统，通过向投资者在价格申购区间内的



询价过程]、网上定价市值配售[将发行总量中一定比例的新

股(也可能是全部新股)向二级市场投资者配售]都属于网上定

价发行模式。 2004.12.7中国证监会决定自2005年1月1日起施

行首次公开发行股票的询价制度。初步询价、累计投标询价

2006.5.19深交所、中结2006.5.20上交所、中结→恢复了新股发

行现金申购制度 二、股票上网发行资金申购程序 (一)基本规

定 1、申购单位及上限。上海1000股，深圳500股 2、申购次数

。除第一次申购外，均视为无效申购.其余申购由证券交易所

交易系统自动剔除。新股申购一经确认，不得撤销。 3、申

购配号。申购配号根据实际有效申购进行，每一有效申购单

位配一个号，对所有有效申购单位按时间顺序连续配号。 4

、资金交收。结算参与人应使用其资金交收账户完成新股申

购的资金交收，并应保证其资金交收账户在最终交收时点有

足额资金用于新股申购的资金交收。 (二)操作流程 根据《证

券发行与承销管理办法》的规定，新股资金申购网上发行与

网下配售股票同时进行。这样，对于通过初步询价确定股票

发行价格的，网下配售和网上发行均按照定价发行方式进行

。对于通过网下累计投标询价确定股票发行价格的，参与网

上发行的投资者按询价区间的上限进行申购。网下累计投标

确定发行价格后，资金解冻日网上申购资金解冻，中签投资

者将获得申购价格与发行价格之间的差额部分及未中签部分

的申购余款。 1、投资者申购。申购当日(T 0) 2、申购资金冻

结、验资及配号。申购日后的第一个交易日(T 1) 3、摇号抽

签、中签处理。T 2 4、申购资金解冻。T 3，证券登记结算公

司对未中签部分的申购款予以解冻，并从结算参与人的资金

交收账户上扣收新股认购款项，再划付给主承销商。申购冻



结资金产生的利息收入由证券登记结算公司按相关规定办理

划转事宜。 5、结算与登记。主承销商在收到证券登记结算

公司划转的认购资金后，依据承销协议将该款项扣除承销费

用后划转到发行人指定的银行账户。 (三)网上发行与网下发

行的衔接 1、发行公告的刊登。发行人和主承销商应在网上

发行申购日一个交易日之前刊登网上发行公告，可以将网上

发行公告与网下发行公告合并刊登。 2、网上发行与网下发

行的回拨 3、网下股份登记 (四)网上增发新股的申购精选试题
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