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“2011证券从业资格考试《市场基础知识》第三章考点：金

融债券与公司债券”，可以帮助大家在短时间复习内准确把

握考试重点。 第三节 金融债券与公司债券 一、金融债券 (一)

金融债券的定义 所谓金融债券，是指银行及非银行金融机构

依照法定程序发行并约定在一定期限内还本付息的有价证券

。 (二)我国的金融债券来源：www.100test.com 我国金融债券

的发行始于北洋政府时期。新中国成立之后的金融债券发行

始于1982年。该年，中国国际信托投资公司率先在日本东京

证券市场发行了外国金融债券。 1.政策性金融债券。 政策性

金融债券是政策性银行在银行间债券市场发行的金融债券。 

政策性银行包括：国家开发银行、中国进出口银行、中国农

业发展银行。来源：考试大 金融债券的发行也进行了一些探

索性改革：一是探索市场化发行方式.二是力求金融债券品种

多样化。 从1999年起，我国银行间债券市场以政策性银行为

发行主体开始发行浮动利率债券。从2007年6月起，浮息债券

以上海银行间同业拆放利率(Shibor)为基准利率。Shibor是中

国货币市场的基准利率，是以16家报价银行的报价为基础，

剔除一定比例的最高价和最低价后的算术平均值，自2007年1

月4日正式运行。目前对外公布的Shibor共有8个品种，期限从

隔夜到1年。 2007年6月，中国人民银行、国家发展和改革委

员会发布《境内金融机构赴香港特别行政区发行人民币债券

管理暂行办法》，境内政策性银行和商业银行经批准可在香



港发行人民币债券。 2.商业银行债券。 (1)商业银行金融债券

：金融机构法人在全国银行间债券市场发行。 (2)商业银行次

级债券。商业银行次级债券是指商业银行发行的、本金和利

息的清偿顺序列于商业银行其他负债之后，先于商业银行股

权资本的债券。 【例题单选题】商业银行次级债是指商业银

行发行的、本金和利息的清偿顺序列于商业银行其他负债之

前，后于商业银行股权资本的债券。( ) A.正确来源：考试大

的美女编辑们 B.错误 [答疑编号1150030301] 『正确答案』B

(3)混合资本债券。 我国的混合资本债券是指商业银行为补充

附属资本发行的、清偿顺序位于股权资本之前但列在一般债

务和次级债务之后、期限在15年以上、发行之日起10年内不

可赎回的债券。 按照现行规定，我国的混合资本债券具有四

个基本特征。 第一，期限在15年以上，发行之日起10年内不

得赎回。 第二，混合资本债券到期前，如果发行人核心资本

充足率低于4%，发行人可以延期支付利息。 第三，当发行人

清算时，混合资本债券本金和利息的清偿顺序列于一般债务

和次级债务之后、先于股权资本。 第四，混合资本债券到期

时，如果发行人无力支付清偿顺序在该债券之前的债务或支

付该债券将导致无力支付清偿顺序在混合资本债券之前的债

务，发行人可以延期支付该债券的本金和利息。 3.证券公司

债券。 证券公司债券是指证券公司依法发行的、约定在一定

期限内还本付息的有价证券。 2004年10月，经商中国证监会

和中国银监会，中国人民银行制定并发布《证券公司短期融

资券管理办法》。证券公司短期融资券是指证券公司以短期

融资为目的，在银行间债券市场发行的约定在一定期限内还

本付息的金融债券。来源：考试大 4.保险公司次级债务



。2004年9月29日，中国保监会发布了《保险公司次级定期债

务管理暂行办法》。保险公司次级定期债务是指保险公司经

批准定向募集的、期限在5年以上(含5年)、本金和利息的清

偿顺序列于保单责任和其他负债之后、先于保险公司股权资

本的保险公司债务。 与商业银行次级债务不同的是，按照《

保险公司次级定期债务管理暂行办法》，保险公司次级债务

的偿还只有在确保偿还次级债务本息后偿付能力充足率不低

于100%的前提下，募集人才能偿付本息.并且，募集人在无法

按时支付利息或偿还本金时，债权人无权向法院申请对募集

人实施破产清偿。 5.财务公司债券：银行间债券市场发行。

2007年7月，中国银监会下发《企业集团财务公司发行金融债

券有关问题的通知》，明确规定企业集团财务公司发行债券

的条件和程序，并允许财务公司在银行间债券市场发行财务

公司债券。2005年6月发布的《全国银行间债券市场金融债券

发行管理办法》，并未将中央银行票据包括在内，因此出于

惯例，一般不将中央银行票据列在金融债券之列。但中央银

行票据本质上属于特殊的金融债券。 中央银行票据简称央票

，是央行为调节基础货币而向金融机构发行的票据，是一种

重要的货币政策日常操作工具，期限在3个月～3年。 100Test 
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