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“2011证券从业资格考试《市场基础知识》第五章考点：其

他衍生工具简介”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握

考试重点。 第四节 其他衍生工具简介 一、存托凭证 (一)存托

凭证定义 存托凭证(DR)是指在一国证券市场流通的代表外国

公司有价证券的可转让凭证。存托凭证一般代表外国公司股

票，有时也代表债券。存托凭证也称预托凭证，是指在一国(

个)证券市场上流通的代表另一国(个)证券市场上流通的证券

的证券。存托凭证是由J.P.摩根首创的。l927年， J.P.摩根设立

了一种美国存托凭证(ADR)。请访问百考试题网

站http://www.100test.com/ 目前我国也开始酝酿推出中国存托

凭证(CDR)，即在大陆发行的代表境外或者香港特区证券市

场上某一种证券的证券。 (二)美国存托凭证的有关业务机构

1.存券银行来源：考试大的美女编辑们 存券银行作为ADR的

发行人和ADR的市场中介，为ADR的投资者提供所需的一切

服务。 (1)作为ADR的发行人，发行存托凭证。 (2)在ADR交

易过程中，存券银行负责ADR的注册和过户。还要向ADR的

持有者派发美元红利或利息。 (3)存券银行为ADR持有者和基

础证券发行人提供信息和咨询服务。 2.托管银行 托管银行是

由存券银行在基础证券发行国安排的银行，它通常是存券银

行在当地的分行、附属行或代理行。 3.中央存托公司 中央存

托公司是指美国的证券中央保管和清算机构，负责ADR的保

管和清算。 【例题单选题】在美国存托凭证(ADR)的业务机



构中，负责ADR的保管和清算的机构是( )。 A.证券交易所 B.

存券银行 C.托管银行 D.中央存托公司 [答疑编号1150050401] 

『正确答案』D (三)美国存托凭证的种类 1.无担保的ADR 无

担保的存托凭证由一家或多家银行根据市场的需求发行，基

础证券发行人不参与。无担保的存托凭证目前已很少应用。

2.有担保的ADR 有担保的存托凭证由基础证券发行人的承销

商委托一家存券银行发行。 有担保的ADR分为一、二、三级

公开募集ADR和美国144A规则下的私募ADR。 ADR的级别越

高，要求越高，对投资者吸引力越大。 (四)美国存托凭证优

点 1.对发行人的优点 (1)市场容量大、筹资能力强. (2)避开直

接发行股票与债券的法律要求、上市手续简单、发行成本低

。 2.对投资者的优点 (1)以美元交易，且通过投资者熟悉的美

国清算公司进行清算. (2)上市交易的ADR须经美国证券与交

易委员会注册，有助于保障投资者利益. (3)上市公司发放股

利时，存托凭证投资者能及时获得，而且是以美元支付. (4)

某些机构投资者受投资政策限制，不能投资非美国上市证券

，存托凭证可以规避这些限制。 (五)存托凭证在中国的发展

1.我国公司发行的存托凭证 一级存托凭证发行企业：含B股的

国内上市公司.在我国香港上市的内地公司。 二级存托凭证成

为中国网络股进入NASDAQ的主要形式。 发行三级存托凭证

的公司均在我国香港交易所上市，而且发行存托凭证的模式

基本相同，即在我国香港交易所发行上市的同时，将一部分

股份转换为存托凭证在纽约股票交易所上市，这样不仅实现

在我国香港和美国同时上市融资的目的，而且简化了上市手

续，节约了交易费用。 144A私募存托凭证由于对发行人监管

的要求最低而且发行手续简单，近年来较少使用。 2.我国公



司发行存托凭证的阶段和行业特征 (1)19931995年，中国企业

在美国发行存托凭证。l993年7月，上海石化以存托凭证方式

在纽约证券交易所挂牌上市，开了中国公司在美国证券市场

上市的先河。 (2)19961998年，基础设施类存托凭证渐成主流

。从1996年开始，发行存托凭证公司的类型开始转变，传统

制造业公司比重有所下降，取而代之的是以基础设施和公用

事业为主的公司。 (3)20002001年，高科技公司及大型国有企

业成功上市。 (4)2002年以来，中国企业存托凭证发行出现分

化现象。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


