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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_647891.htm 百考试题特别整理

“2011证券从业资格考试《市场基础知识》第五章考点：金

融期权与期权类金融衍生产品”，可以帮助大家在短时间复

习内准确把握考试重点。 第三节 金融期权与期权类金融衍生

产品 一、金融期权的定义和特征 (一)金融期权的定义 期权又

称选择权，是指其持有者能在规定的期限内按交易双方商定

的价格购买或出售一定数量的基础工具的权利。 期权交易实

际上是一种权利的单方面有偿让渡。期权的买方以支付一定

数量的期权费为代价而拥有了这种权利，但不承担必须买进

或卖出的义务.期权的卖主则在收取了一定数量的期权费后，

在一定期限内必须无条件服从买方的选择并履行成交时的允

诺。 (二)金融期权的特征 主要特征在于它仅仅是买卖权利的

交换。{来源：考{试大} 期权的买方支付期权费，获得权利，

没有义务。 期权的卖方取得期权费，只有义务，没有权利。

(三)金融期货与金融期权的区别： 1.基础资产不同。 凡可作

期货交易的金融工具都可用作期权交易。可用作期权交易的

金融工具却未必可作期货交易。只有金融期货期权，而没有

金融期权期货。一般而言，金融期权的基础资产多于金融期

货的基础资产。 2.交易者权利与义务的对称性不同。百考试

题－中国教育考试门户网站(www．100test。com) 金融期货交

易双方的权利与义务对称。金融期权交易双方的权利与义务

存在着明显的不对称性。对于期权的买方只有权利没有义务

，对于期权的卖方只有义务没有权利。 3.履约保证不同。 金



融期货交易双方均需开立保证金账户，并按规定缴纳履约保

证金。在金融期权交易中，只有期权出售者，尤其是无担保

期权的出售者才需开立保证金财户，并按规定缴纳保证金，

因为它有义务没有权利。而作为期权的买方只有权利没有义

务。它不需要交纳保证金，它的亏损最多就是期权费，而期

权费它已付出。 4.现金流转不同。 金融期货交易双方在成交

时不发生现金收付关系，但在成交后，由于实行逐日结算制

度，交易双方将因价格的变动而发生现金流转。而在金融期

权交易中，在成交时，期权购买者为取得期权合约所赋予的

权利，必须向期权出售者支付一定的期权费，但在成交后，

除了到期履约外，交易双方将不发生任何现金流转。 5.盈亏

特点不同。百考试题－中国教育考试门户网站(www．100test

。com) 金融期货交易双方都无权违约、也无权要求提前交割

或推迟交割，而只能在到期前的任一时间通过反向交易实现

对冲或到期进行实物交割。其盈利或亏损的程度决定于价格

变动的幅度。因此，金融期货交易中购销双方潜在的盈利和

亏损是有限的。在金融期权交易中，期权的购买者与出售者

在权利和义务上不对称，金融期权买方的损失仅限于他所支

付的期权费，而他可能取得的盈利却是无限的，相反，期权

出售者在交易中所取得的盈利是有限的，仅限于他所收取的

期权费，损失是无限的。 6.套期保值的作用和效果不同。 利

用金融期权进行套期保值，若价格发生不利变动，套期保值

者可通过执行期权来避免损失.若价格发生有利变动，套期保

值者又可通过放弃期权来保护利益。而利用金融期货进行套

期保值，在避免价格不利变动造成的损失的同时也必须放弃

若价格有利变动可能获得的利益。 并不是说金融期权比金融



期货更为有利。如从保值角度来说，金融期货通常比金融期

权更为有效，也更为便宜，而且要在金融期权交易中真正做

到既保值又获利，事实上也并非易事。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


