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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_647905.htm 百考试题特别整理

“2011证券从业资格考试《证券交易》第八章考点：清算与

交收的概念”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握考试

重点。 第八章 清算与交收 第一节 清算与交收的含义 一、清

算与交收的概念 (一)清算、交收的定义 清算一般有三种解释

百考试题－中国教育考试门户网站(www．100test。com) 一是

指一定经济行为引起的货币资金关系应收、应付的计算【证

券交易的清算】. 二是指公司、企业结束经营活动，收回债务

、处置分配财产等行为的总和. 三是银行同业往来中应付差额

的轧抵及资金汇划。 证券交易的交收指介绍参与人根据清算

的结果在事先约定的时间内履行合约的行为，即买方支付一

定款项以获得所购证券，卖方支付一定证券以获得相应价款

。交收的实质是依据清算结果实现证券与价款的收付，从而

结束整个交易过程。 证券清算和交收两个过程统称为“结算

” (二)清算和交收的联系与区别 1、清算与交收的联系来源

：www.100test.com 从时间发生及运作的次序来看，清算是交

收的基础和保证，交收是清算的后续与完成。 2、清算与交

收的区别 清算是对应收、应付证券及价款的轧抵计算，其结

果是确定应收、应付净额，并不发生财产实际转移.交收则是

对应收、应付净额的收付，发生财产实际转移。 二、滚动交

收和会计日交收 从结算的时间安排来看，可以分为滚动交收{

广泛采用}和会计日交收。 我国内地市场目前存在两种滚动交

收周期，即T 1【A股、基金、债券、回购交易】与T 3【B股



、A股新股】。 三、清算、交收的原则 (一)净额清算原则 净

额清算又称差额清算，就是在一个清算期中，对每个结算参

与人价款的清算只记其各笔应收、应付价款项相抵后的净额

，对证券的清算只计每一种证券应收、应付相抵后的净额。

净额清算又分为双边净额清算和多边净额清算。转载自:百考

试题 - [100test.Com] 目前，通过证券交易所达成的交易，多

采取多边净额清算方式。 净额清算方式的主要优点：可简化

操作手续，提高清算效率。 清算价款时，同一清算期内发生

的不同种类证券的买卖价款可以合并计算，但不同清算期发

生的价款不能合并计算.清算证券时，只有在同一清算期内且

同种证券才能合并计算。 (二)共同对手方制度 在我国，中国

证券登记结算有限责任公司事实上是作为证券市场中央结算

系统各参与方的共同对手方，根据交易所的交易结果及其他

非交易数据，与结算参与人之间进行资金的多边净额结算。 (

三)银货对付原则 “一手交钱，一手交货” 目前，银货对付

已经成为各国(地区)证券市场普遍遵循的原则。 (四)分级结

算原则【证券登记结算机构、券商、客户】 证券登记结算机

构负责证券登记结算机构与结算参与人之间的集中清算交收

，结算参与人负责办理结算参与人与客户之间的清算交收。

但结算参与人与其客户的证券划付，应当委托证券登记结算

机构代为办理。 证券公司参与证券和资金的集中清算交收，

应当向证券登记结算机构申请取得结算参与人资格。 四、结

算账户的管理 结算备付金是指结算参与人(证券公司)要根据(

证券登记结算公司)规定，存放在其资金交收账户中，用于证

券交易以及非交易结算汇划过程来形成的资金。资金交收账

户即结算备付金账户。 (一)结算账户的开立 结算参与人申请



开立资金交收账户时，应当提交结算参与人资格证书、法定

代表人授权委托书、开立资金交收账户申请表、资金交收账

户印鉴卡、指定收款账户授权书等材料。 结算参与人同时应

在中国结算公司预留指定收款账户，用于接收其从资金交收

账户汇划的资金。指定收款账户应当是在中国证监会备案的

客户交易结算资金专用存款账户和自有资金专用存款账户，

且账户名称与结算参与人名称应当一致。 (二)结算账户的管

理 1、结算备付金账户计息。 结算公司按照中国人民银行规

定的金融同业活期存款利率向结算参与人计付结算备付金利

息。 结算备付金利息每季度结息一次，结算日为每季度第三

个月的20日，应计利息记入结算参与人资金交收账户并滚入

本金。 遇中国人民银行调整存款利率的，中国结算公司统一

按结息日的利率计算利息，不分段计算。 2、最低结算备付

金限额。 ⑴最低备付的含义。最低备付指结算公司为结算备

付金账户设定的最低备付限额，结算参与人在其账户中至少

应留足该限额的资 金量。最低备付可用于完成交收，但不能

划出。如果用于交收，次日必须补足。 ⑵最低备付的调整。

公式： 最低结算备付金限额=上月证券买入金额÷上月交易

天数×最低结算备付金比例 式中： “最低结算备付金比例”

暂定为20%. “上月证券买入金额”包括在证交所上市交易

的A股、基金和债券二级市场买入金额，债券回购初始融出

资金金额，到期购回金额，但不包括买断式回购到期购回金

额。 在每月前3个营业日内，中国结算公司对结算参与人的

最低结算备付金限额进行重新核算、调整。 ⑶纳入最低备付

计算的交易品种。具体包括：A股、基金、国债、企业债、

国债回购、企业债回购交易清算。 ⑷最低备付不足。 结算参



与人资金交收账户每日(包括节假日)日末余额扣减冻结资金

后，不得低于其最低结算备付金限额。 最低结算备付金可用

于应急交收，但如日末余额扣减冻结资金后低于其最低结算

备付金限额时，结算参与人应于次一营业日补足。 (三)结算

账户的撤消 结算系统参与人无对应交易席位且已结清与登记

公司的一切债权、债务后，可申请终止在登记公司的结算业

务，撤销结算账户。精选试题推荐： 证券交易第七章考点：

债券买断式回购交易 证券交易第七章考点：债券质押式回购

交易 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请

访问 www.100test.com 


