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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_647906.htm 百考试题特别整理

“2011证券从业资格考试《证券交易》第七章考点：债券买

断式回购交易”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握考

试重点。 第二节 债券买断式回购交易 一、债券买断式回购业

务的含义 区别质押式回购于初始交易时正回购方是将债券“

卖”给逆回购方，而不是抵押冻结，债券所有权随交易的发

生而转移。 买断式回购对完善市场功能具有重要意义，主要

表现在： ⑴有利于降低利率风险，合理确定价格. ⑵有利于

金融市场的流动性管理.www.Ｅxamda.CoM考试就上百考试题 

⑶有利于债券交易方式的创新。 由于引入做空机制，买断式

回购交易可以有效地解决这一问题。在升息预期下，逆回购

方可以通过卖空交易卖出所融入的标的券，待价格下跌后买

回原券并到期还券，在回购期间内高卖低买所得差价即构成

融券卖空交易的盈利。对于债券持有人来说，可以通过套期

保值交易将所持债券余额与买断式逆回购下的融券卖空操作

匹配，多头头寸与空头头寸对冲，规避所持债券余额的市值

波动风险。 二、全国银行间债券市场买断式回购交易 (一)全

国银行间市场买断式回购的有关规则【9】转载自:百考试题 -

[100test.Com] 1、买断式回购的债券券种范围与用于现券买卖

的债券相同。 2、买断式回购应遵循公平、诚信、自律、风

险自担的原则。 3、市场参与者进行买断式回购应签订买断

式回购主协议。 4、市场参与者进行每笔买断式回购均应订

立书面形式的合同。 5、买断式回购期间，交易双方不得换



券、现金交割和提前赎回。 6、进行买断式回购，交割时应

有足额的债券和资金。 7、买断式回购以净价交易，全价结

算。 8、买断式回购的期限由交易双方确定，但最长不得越

过91天。交易双方不得以任何方式延长回购期限。 9、买断式

回购首期结算金额与回购债券面额的比例应符合中国人民银

行对回购业务的有关规定。 (二)全国银行间市场买断式回购

的风险控制【重点】 1、进行买断式回购，交易双方可以按

照交易对手的信用状况 协商设定保证金或保证券。设定保证

券时，回购期间保证券应在交易双方中的提供方托管账户冻

结。 2、进行买断式回购，任何一家市场参与者单只券种的

待返售债券余额应小于该只债券的流通量的20%.任何一家市

场参与者待返售债券总余额应小于其在中央结算公司托管的

自营债券总额的200%。 3、买断式回购发生违约，对违约事

实或违约责任存在争议的，交易双方可以协议申请仲裁或者

向人民法院提起诉讼，并将最终仲裁或诉讼结果报告同业中

心和中央结算公司.同业中心和中央结算公司应在接到报告

后5个工作日内将最终结果予以公告。 4、同业中心和中央结

算公司应按照中国人民银行的规定和授权，及时向市场披露

上一交易日单只券种买断式回购待返售债券总余额占该券种

流通量的比例等有关买断式回购的业务信息。 (三)全国银行

间市场买断式回购的监管与处罚 1、同业中心负责买断式回

购交易的日常监测工作，中央结算公司负责买断式回购结算

的日常监测工作。 2、中国人民银行个分支机构对辖区内市

场参与者的买断式回购进行日常监督。 3、进行买断式回购

，还应遵守全国银行间债券市场其他有关规定。 4、违反规

定的，按《中华人民共和国中国人民银行法》46条处罚。
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