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“2011证券从业资格考试《证券交易》第六章考点：融资融

券业务的风险及其控制”，可以帮助大家在短时间复习内准

确把握考试重点。 第三节 融资融券业务的风险及其控制 一、

证券公司融资融券业务的风险 (一)客户信用风险 (二)市场风

险 (三)业务规模及集中度风险 (四)业务管理风险{来源：考{

试大} 业务管理主要是指证券公司融资融券业务经营因制度不

全、管理不善、控制不力、操作失误等原因导致业务经营损

失的可能性。 (五)信息技术风险来源：www.100test.com 信息

技术风险主要是指因证券公司融资融券交易系统故障致使交

易中断、失效而导致承担客户资产损失的赔偿责任或无法收

回到期债权的可能性。 二、证券公司融资融券业务风险的控

制 (一)客户信用风险的控制 1、【信用评估】建立客户选择与

授信制度，明确规定客户选择与授信的程度和权限。 2、【

合同管理】严格合同管理、履行风险提示。 3、【保证金控

制】证券公司应当在符合有关规定的基础上，确定可冲抵保

证金的证券的种类及折算率、客户可融资买入和融券卖出的

证券的种类、保证金比例和最低维持担保比例，并在营业场

所内公示。 4、【强行平仓】建立健全预警补仓和强制平仓

制度。 (二)市场风险的控制 1、单只标的证券的融资余额达到

该证券上市可流通市值的25%时，交易所可以在次一交易日

暂停其融资买入，并向市场公布。当该标的证券的融资余额

降低至20%以下时，交易所可以在次一交易日恢复其融资买



入，并向市场公布。 2、单只标的证券的融券余量达到该证

券上市可流通量的25%时，交易所可以在次一交易日暂停其

融券卖出，并向市场公布。当该标的证券的融券余量降低

至20%以下时，交易所可以在次一交易日恢复其融券卖出，

并向市场公布。 3、当融资融券交易出现异常时，交易所可

采取的措施： ⑴调整标的证券标准或范围.⑵调整可冲抵保证

金有价证券的折算率.⑶调整融资、融券保证金比例.⑷调整维

持担保比例.⑸暂停特定标的证券的融资买入或融券卖出交易.

⑹暂停整个市场的融资买入或融券卖出交易.⑺交易所认为必

要的其他措施。 4、对市场风险可能给证券公司造成的损失

，证券公司一般根据市场波动情况及交易所的信息披露和风

险提示，采取措施： ⑴调整担保品范围及品种.⑵调整可冲抵

保证金有价证券的折算率.⑶调整保证金比例.⑷调整维持担保

比例。 (三)业务规模和集中度风险的控制 1、证券公司要根据

自有资金和证券状况，在净资本总额和比例符合监管要求、

保持正常的资产流动性、风险可承受的前提下确定融资融券

业务总规模。融资融券业务总规模一旦确定则不得随意扩大

，并需通过技术手段进行实时监控。 2、证券公司对客户的

授信和融出资金、证券均应由公司总部统一控制和办理，严

禁分支机构擅自对外办理相关业务。 3、业务集中度严格控

制在监管部门的有关规定范围内： ⑴对单一客户融资业务规

模不得超过净资本的5%. ⑵对单一客户融券业务规模不得超

过净资本的5%. ⑶接受单只担保股票的市值不得超过该只股

票总市值的20%。 (四)业务管理风险的控制 1、制定完备的内

部控制制度、业务操作规范、风险管理措施等，并加强对相

关业务人员进行管理制度和业务知识的培训。 2、对重要的



业务环节【如征信调查、合同签署、开立账户、担保品审核

、授信审批等】，实行双人双岗复核、审批，并强制留痕。

3、公司总部对业务经营情况、主要风险指标和每个客户的账

户动态进行实时监控，并明确相应的处置措施，发现问题按

相关规定及时处置。 4、公司业务合规和风险管理部门对营

业部和融资融券业务管理部门的业务操作进行定期或不定期

检查或稽核。 (五)信息技术风险的控制 1、建立完善的融资融

券业务信息技术系统，包括日常业务运行系统、容错备份系

统和灾难备份系统，并制定完善的备份方案和应急处理预案

。 2、制定并严格执行信息技术系统日常运行管理制度，加

强系统日常维护，确保系统正常运行。 3、定期或不定期组

织融资融券业务管理部门和营业部对备份方案和应急预案进

行演练，确保相关部门和人员熟悉相关内容、熟练应急操作

。精选试题推荐： 证券交易第六章考点：融资融券业务的管

理 证券交易第六章考点：融资融券业务的含义及资格管理
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