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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_647929.htm 百考试题特别整理

“2011证券从业资格考试《证券交易》第八章考点：我国权

证的清算与交收”，可以帮助大家在短时间复习内准确把握

考试重点。 第六节 我国权证的清算与交收 权证是指指标的证

券发行人或其以外的第三人发行的，约定持有人在规定期间

内或特定到期日，有权按约定价格向发行人购买或出售标的

证券，或以现金结算方式收取结算差价的有价证券。 在权证

清算交收模式上，上海市场和深圳市场总体来说是一致的。

对于权证的二级市场市场交易，中国结算上海分公司和深圳

分公司充当“共同对手方”提供交收担保。对于权证的行权

，则均不充当“共同对手方”，而由权证发行人身身通过提

交担保物来保证权证持有人可以成功行权。 在权证二级市场

交易的交收和行权交收过程中，中国结算上海分公司和深圳

分公司均贯彻了“银货对付”原则。区别主要有两个：一是

中国结算上海分公司实行“待交收”制度.二是行权交收期不

同。 首先是“待交收”制度方面的差异。①在该制度下，中

国结算上海分公司在T日进行“待交收”处理，即如果结算参

与人在T日日终结算备付金账户内有足额款项可以支付投资者

买入的权证，则中国结算上海分公司即在T日日终将权证经结

算参与人证券交收账户过户到买方投资者证券账户中.如果没

有，则推迟到T 1日日终办理交收。如果T 1日日终结算备付金

账户有足额款项，则中国结算上海分公司相应向结算参与人

交付权证，并最终过户到买入投资者证券账户.如没有足额资



金，则按照“银货对付”原则，暂不向违约结算参与人交付

对应的权证。②而中国结算深圳分公司则未实行“待交收”

制度，所有权证二级市场交易均在T 1日日终按“银货对付”

原则办理交收。来源：考试大 其次是行权交收期不同。上海

市场，行权交收期为T日日终.而在深圳市场，行权交收期为T

1日日终。 一、结算参与人申请参与权证结算业务 (一)直接参

与结算 初始履约保证金200万元(从结算备付金账户直接扣

收){来源：考{试大} (二)代理结算 取得权证交易资格但未取

得权证结算资格的结算参与人可选择代理结算模式，通过具

有权证结算资格的结算参与人代理权证交易和行权的结算业

务。 (三)担保结算 取得权证交易资格但未取得权证结算资格

的结算参与人可选择代理结算模式，通过具有权证结算资格

的结算参与人代理权证交易和行权的结算业务。 二、权证结

算 (一)总体框架【“银货对付”原则】 对于权证交易，中国

结算深圳分公司作为共同对手方，实行T 1日担保交收.对于权

证行权，中国结算深圳分公司实行T 1日非担保全额逐笔交收

。权证交易和行权的证券、资金最终交收时点均为T 1日16

：00。 (二)清算 1、权证交易的清算。 2、权证行权的清算。

来源：www.100test.com (三)交收 最终交收时点后，中国结算

深圳分公司先完成T日权证交易的最终交收，再进行权证行权

的最终交收。 1、权证交易的交收。 2、权证行权的交收。 ⑴

现金结算方式的行权交收。 ⑵证券结算方式的行权交收。 ①

认沽权证 ②认购权证 三、违约处理 (一)资金交收违约处理 最

终交收时点，结算参与人未完成权证交易资金交收，出现结

算备付金账户透支的，中国结算深圳分公司将采取措施： 1

、扣划待处分权证. 2、提请深圳证券交易所下一交易日起限



制相应的权证买入交易，并暂停该结算参与****证买入的结

算服务. 3、对透支金额按1‰日利率收取违约金。 (二)证券交

收违约处理【补购，卖空金额的1‰卖空违约金】 1、权证卖

空。 2、标的证券卖空。 (三)待处分权证处置 中国结算深圳

分公司自T 2日起处置专用清偿证券账户中的待处分权证，处

置所得用于弥补结算参与人的违约交收金额。精选试题推荐

： 证券交易第八章考点：我国交易型开放式指数基金的清算

与交收 证券交易第八章考点：我国债券回购交易的清算与交

收 证券交易第八章考点：我国B股的清算与交收模式 证券交

易第八章考点：我国A股、基金、债券等品种的清算与交收 

证券交易第八章考点：清算与交收的概念 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


