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class="tb42"> 经济开始复苏了，寿险公司投资性险种再次抬头

。 8月2日，保监会下发了《关于进一步加强结构调整，转变

发展方式，促进寿险业平稳健康发展的通知》（以下简称《

通知》），再次强调结构调整才是目前行业的主导方向。 《

通知》中要求寿险公司科学制定财务费用政策，并应充分体

现鼓励发展风险保障型和长期储蓄型业务的目标，围绕目标

不断完善公司的绩效考核指标。 “《通知》中的这部分规定

主要是引导行业内公司通过财务费用倾斜，推动结构调整。

”业内某上市保险公司研究人员郭磊表示。 财务费用制度为

导向 “目前，我国寿险公司财务费用支出普遍都比较大。而

手续费、佣金支出等一般都是其支出中的重要项目。”德国

卡尔斯鲁厄大学金融财政与保险研究所研究助理、博士许闲

指出。 “这份材料里面专门强调了银保代理渠道的手续费问

题。此外，保险公司的总分公司之间一般是按照分公司每年

可以完成的业务规模及业务类型进行费用结算，并由此决定

分公司的可用费用。通过在财务费用政策上的倾斜，可以将

寿险公司的业务向风险保障型和长期储蓄型业务引导，即如

果分公司完成风险保险型和长期储蓄型业务较多的话，其获

得的费用比例也相对较高，而投资型业务则相反。”郭磊解

释说。 如此看来，通过财务费用制度的微调，引导保险公司

进行结构调整，或将是一个有效的方式。 但是，业内人士对

此态度不一，认为最终的效果还要看业界对此《通知》的执



行力度。 向保障目标回归 保监会推动寿险公司的结构调整政

策，可以说是由来已久。 2007年以后，我国资本市场高涨，

投资理财市场受到启蒙，保险行业产品结构发生了明显变化

，以万能险、投连险为代表的投资型险种占据了很大比例。 

“投资型产品的内含价值不高，但在当时，业务规模的扩张

适度地弥补了产品单位内含价值低的缺陷，投资收益可以弥

补承保利润。”郭磊分析说。 但在全球金融危机爆发后

的2008年8月，保监会首次提出结构调整的目标，并把结构调

整作为了行业监管的主要引导方向，主要是促使产品重新回

归保障目标。 “今年以来，经济复苏的速度超过了预期，资

本市场的表现也出乎了所有各方的预料，这时，一些寿险公

司有重以低成本吸纳保费、扩大业务规模为主的趋势，保监

会已经多次通过不同的方式强调结构调整的大方向并未改变

。”郭磊表示。 这也正是该《通知》要破除片面强调“规模

、市场份额、保费排名”等观念束缚的原因所在。 此举暗藏

多重深意 此《通知》的出台，实际上与保监会自2008年以来

，坚决推动行业结构调整的主思路是一致的，但同时也引来

了外界对这 个文件的其他猜测。 “该《通知》的一个特点就

是通过业务指标的量化来推动结构调整。虽涉及费用问题，

但变化并不大，而保监会强调通过这一手段进行结构调整，

也可能是与前一阵业内对代理手续费的争论有关。”中央财

经大学保险学院副教授王玉玫推测。 除此以外，业内人士还

推测，这可能是保监会制定会计准则第2号解释公告切换细则

的前奏。 去年8月7日，财政部印发了《企业会计准则解释第2

号》文件，要求保险公司保费收入的确认和计量引入重大保

险风险测试和分拆处理，保监会已经明确将逐步推动会计准



则第2号解释公告的实施，而毫无疑问，这将是一次影响深远

的切换。 而目前这份《通知》在设计上报指标的时候，着重

于将结构性的因素体现出来，比如附属的《结构调整评价指

标表》按规模类指标、结构类指标、保障类指标和品质类指

标分为4张子表，每张子表都按照个人代理、银邮代理、公司

直销、其他渠道4个渠道和普通险、分红险、万能险、投连

险4个产品类型分别填报，保障类指标还统计保额。 来源

：www.examda.com来源：考试大百考试题－全国最大教育类

网站(www．Examda。com)来源：考试大的美女编辑们 “《

通知》中所涉及的上报指标和财政部会计计量准则切换‘分

拆处理’的整体方向是一致的，可以说，这算是给行业一种

适应和过渡，同时，也算是对行业的一次彻底摸底。”郭磊

分析说。 另外，一些业内专家也表示，这份《通知》中所提

到的上报结构调整评价表也为保监会对不同公司实施“分类

监管”提供了根据，而分类监管则是近年来我国保监会一直

坚持的一个监管原则。 长期或将影响绩效评价结果 “监管层

之所以继续强调推进结构调整，在某种意义上可能显示出它

对未来判断的谨慎，毕竟宏观经济回升向好的态势还不稳定

。”郭磊推测。 的确，保监会在此时发布该《通知》，对正

处于“十字路口”的寿险行业的确是一种指导，而因为部分

指标的重合，其对财政部下半年即将展开的对金融类国有或

国有控股企业的绩效评价工作，也将会有一定的推动作用。 

“此次《通知》中指标的运用是为了更好地引导寿险公司朝

着长期性、战略性和效益性的方向发展，所以从长期上看，

这次调整对财政部下半年将要对金融类国有及国有控股企业

的绩效评价的各个指标都有着积极的意义。”许闲表示。 据



许闲分析，从《通知》所提到的财务费用管理长期互利、避

免恶性竞争、标准化支付等举措看，此次调整短期内可能促

进寿险公司支出利润率、经济利润率等指标的优化。 百考试

题论坛来源：www.examda.com来源：考试大www.

Ｅxamda.CoM考试就到百考试题来源：考试大来源

：www.100test.com 但同时也有业内专家指出，保监会此《通

知》中的指标与财政部绩效评价所涉及的指标直接交叉的不

多，这是因为绩效评价主要是财务指标，而保监会这次主要

侧重于业务指标，其影响很可能要通过长期积累方可显现。 

对此，郭磊分析说，“金融企业绩效评价的大部分财务指标

在实质上都是利润率指标，而保险公司业务结构的改善，无

疑有助于提升其利润率指标。”多智最牛网校 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


