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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022_2010_E5_B9_

B4_E5_88_9D_c49_647445.htm 以企业价值最大化为目标 以企

业价值最大化作为财务管理的目标，比以股东财富最大化作

为财务管理目标更科学。 从计量上来看，企业价值是企业未

来一定年限内实现的税后利润按照一定标准贴现后的现在价

值。企业价值越大，表明企业效益越好。 企业价值一般与企

业收益、贴现率有关。 折现率不变，收益越大，价值越大.收

益一定时，折现率越大，价值越小。 折现率取决于风险，风

险越高，折现率高.风险越低，折现率越小。 企业价值与预期

收益成正比，与预期风险成正比。 企业价值公式 V企业价值

T取得报酬具体时间 FCFt第t年的企业报酬，通常用现金流量

表示 i与企业风险相适应的折现率 优点：(1)考虑了报酬实现

的时间 (2)考虑风险与报酬的关系 (3)克服短期行为 (4)把各方

利益纳入企业价值指标 当前学术界比较认可的企业理财目标

是企业价值最大化。 相关辅导：2010年初级经济师工商管理

预习辅导财务管理汇总 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


