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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022_2010_E5_B9_

B4_E5_88_9D_c49_647975.htm 风险的分类1.可分散风险(个别

风险)也称作特有风险，非系统风险. 2.不可分散风险(市场风

险，无法回避)也称作系统风险。经济师考试 非系统性风险是

指具体的经济单位自身投资方式所引致的风险，又称特有风

险。它在市场可由不同的资产组合予以防范、降低，甚至消

除。而系统性风险则是由宏观经济营运状况或市场结构所引

致的风险，又称市场风险。它在市场上永远存在，不可能通

过资产组合来消除。因此，资产风险主要研究系统性风险。 

马科维茨是现代投资组合理论的创始人。其投资组合分析有

以下三个假设：①市场是有效的.②风险是可以规避的.③组合

是在预期和风险基础上进行。马科维茨根据以上假设，运用

期望和方差两个参数进行了投资组合分析。 资产组合理论基

本内容 (1)有价证券组合预期收益率就是每种有价证券收益率

的加权平均值。公式为nbsp. 式中，Yi表示第i种有价证券的预

期收益率. Ai表示第i有价证券在总投资中所占比重. n为组合有

价证券的数量. Yp为有价证券组合预期收益率。 【例题8，计

算题】现有x与y两种有价证券可供投资者选择，x有价证券预

期收益率为l8%，Y有价证券预期收益率为l5%，投资者将资金

投资x与y有价证券的比例为60%和40%，那么该投资者有价证

券组合的预期收益率为：Yp=18%×0.6+15%×0.4=16.8% (2)资

产风险度是指资产估计收益率与预期收益的偏离程度。资产

组合风险度取决于各组合资产之间相关联的程度。它并不只

是单个有价证券资产标准差的简单加权平均，单一有价证券



标准差的加权平均值高于有价证券组合的标准差。有价证券

资产组合中各成分资产的相关系数越小，其分散化效果越好

，资产组合风险越小，说明资产组合收益越大。反之，系数

越大，其分散化效果越差。 (3)一般地讲，预期收益率相同的

资产不一定有相同的风险度，同样，有相同风险度的资产却

不一定有相同的预期收益率。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


