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助！ 八、盈亏平衡分析 1、盈亏平衡分析是研究工程建设项

目投产后正常生产年份的产量、成本、利润三者之间的平衡

关系，以盈亏平衡时的状况为基础，测算项目的生产负荷及

承受风险的能力。盈亏平衡点越低，说明项目抵抗风险的能

力越强。 1）利润构成：项目或企业的利润一般由收入情况

和总的成本决定，而收入和成本都与项目正常生产年份的产

品销量有关。○1总的销售收入在单位产品价格（P）一定的

情况下与○2产品的产销量（Q）成正比，成本的总额与产销

量之间也有着相互依存的关系。产品的成本总额由○3固定成

本（F）和○4变动成本（，其中为单位产品变动成本）构成

。在计算项目利润时还要考虑其产品应缴纳的○5税金总额（

，为单位产品的销售税）。 项目的利润表示： 2）盈亏平衡

分析：当盈亏平衡时，企业利润为零，则可以得： 其中：盈

亏平衡点产量，又称保本点产量。越小表示抵抗风险能力越

强。 2、盈亏平衡分析的应用 1）在已知单位变动成本、固定

成本总额和单位产品售价的情况下，可先预测保本的产销量

，然后再根据市场预测结果判断项目的风险程度。一般借助

于经营安全率指标来确定。 经营安全率 越大，表明企业生产

经营状况越良好，拟建项目越可靠安全。 一般来说：≥30%

，说明经营状况良好；25%≤＜30%为较好，要警惕； ＜10%

则很危险。 2）当已知保本时的产销量，可计算保本时的生



产能力利用率。这个指标表示达到盈亏平衡时实际利用的生

产能力占项目设计生产能力的比率。这个比率越小，说明项

目适应市场变化和抵御风险能力越强，反之，企业要利用较

多的生产能力才能保本，项目承受风险能力较弱。 =×

×100%，Q为设计生产能力。 3）在已知项目产品的产销量，

单位销售价格和固定成本总额的情况下，可预测保本要求的

单位变动成本额，然后与项目产品实际可能发生的单位变动

成本相比较，从而判断拟建项目偶无成本过高的风险。 ，其

中与保本点产量对应的单位变动成本，也称保本最高单位产

品成本。 4）当已知项目产品的产销量，单位变动成本及固

定总成本时，可测算保本的产品销售价格，将此最低售价与

市场预测价格相比较，可判断拟建项目在产品价格方面能承

受的风险。，其中为保本单位产品售价，也称保本最低销售

价格。 例：某方案年设计生产能力6000件，每件产品价格

为50元，变动成本为20元，单位产品税金10元，年固定成本

为64000元。求○1最大利润，产量盈亏平衡点，安全经营率

，生产能力利用率表示的盈亏平衡点。○2当价格下跌46元/

件时，安全经营率为多少？并估计风险。 解：○1最大利润

：=6000×50-（64000 20×6000 10×6000） =56000（元） 产量

盈亏平衡点：==3200（件） 经营安全率：= 产生能力利用率

表示的盈亏平衡点：= ○2当价格下跌为46元/件时：=4000（

件） 经营安全率：==33% 计算结果表明，当价格下跌到46元/

件时经营安全率有所下降（≥30%），但仍然处于经营良状

况，项目风险很小。 九、敏感性分析 敏感性：指某一相关因

素的变动对项目评价指标（内部收益率、净现值、投资回收

期）的影响程度。敏感性分析是为了提高决策的正确性和可



靠性，预防决策中相关因素的变动可能带来的损失，或测算

相关因素变动对项目投资评价指标的影响程度，或测算保持

项目可行时，容许相关因素变动的范围。 可用敏感度来描述

给定的不确定性变量因素的不同变动幅度对指标的影响程度

： ，其中表示评价指标的变化值；表示不确定因素的变化值

； 例：某项目总投资550万元，设计年生产能力为6000台，预

计产品价格为500元/台，年经营成本为200万元，项目寿命期

为10年，残值不计，标准折现率为10%，试分析该项目净现值

对各项因素的敏感性。 解：○1现金流量：A=0.05×6000=300

万元； ○2该项目的净现值：=（-500） （0.05*600-200

）=64.4＞0，项目可行 ○3敏感性因素确定：项目总投资、产

品价格、经营成本的所有因素中，任何一个因素的变化都会

导致净现值发生变化，所以应对这些因素进行敏感性分析。 

○4三个因素：将这三个因素在初始值的基础上按±10%、

±20%的变化幅度变化，分别计算初始对应净现值的变化情

况，的出结果如下表： 单位：万元 从上可以看出，产品价格

的变动对净现值的影响程度最大。他们对净现值的敏感排序

为：○1产品价格→○2经营成本→○3总投资，因此应对该项

目的产品价格做进一步的测算，因为产品价格的变化会给投

资带来较大的风险。 相关推荐：#0000ff>#0000ff>#0000ff>2011

年造价工程师考试常用公式（5） #0000ff>2011年造价工程师

考试计价控制公式汇总 更多推荐：#0000ff>2011年造价工程师

报考条件#0000ff>#000000> 2011年造价工程师执业资格考试简

介 备考技巧：#0000ff>2011造价师考试成功案例心得分享
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