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目的投入上，要确定政府投资的重点、范围和投资主体，区

分和界定好哪些是政府应该投资的，哪些是可以市场化运作

融资的，凡是可以市场化运作的都要市场化运作。 项目融资

是为一个特定经济实体所安排的融资，其贷款人在最初考虑

安排贷款时，满足于使用该经济实体的现金流量和收益为偿

还贷款的资金来源，并且满足于使用该经济实体的资产作为

贷款的安全保障。百考试题论坛 目前融资项目多为由几个投

资者共同参与，出现这种趋势原因是：大型项目的开发有可

能超出了一个公司的能力，使用合资结构，项目的风险可以

由所有的项目参加者共同承担；不同背景投资者之间的结合

有可能为项目带来巨大的相补性效益；投资者不同优势结合

，有可能在安排项目融资时获得较为有利的贷款条件。 项目

融资的主要形式包括公司型合资结构、有限合伙制结构、非

公司型合资结构、信托基金结构。项目融资模式的共性问题

包括： (1)如何实现有限追索 追索的形式和追索的程度取决于

贷款银行对一个项目的风险的评价以及项目融资结构的设计

。例如，所处行业的风险系数、投资规模、投资结构、项目

开发阶段、项目经济强度、市场安排以及项目投资者的组成

、财务状况、生产技术管理、市场销售能力。来源

：www.100test.com (2)如何分担项目风险来源：百考试题 关键

问题是如何在投资者、贷款银行以及其他与项目利益有关的

第三方之间有效地划分项目的风险。 (3)如何利用项目的税务



亏损来降低投资和融资成本 世界上多数国家都因为大型工程

项目的投资大，建设周期长等问题而给予一些响应的鼓励政

策以及对企业税务亏损的结转问题的优惠条件。 (4)如何实现

投资者对项目全部融资金的要求采集者退散 项目融资中股本

资金的注入方式比传统的公司融资更为灵活，但在设计融资

结构时应最大限度地控制项目的现金流量，保证现金流量不

仅可以满足项目融资结构中正常债务部分的融资要求，而且

还可以满足股本资金部分融资金的要求。 (5)如何处理项目融

资与市场安排之间的关系 这里包含两层含义：长期的市场安

排是实现有限追索项目融资的一个信用保证基础；以合理的

市场价格从投资项目中获取产品是很大一部分投资者从事投

资活动的主要动机。 (6)如何结合投资者的近期融资战略和远

期融资战略www.Ｅxamda.CoM考试就到百考试题 长期融资的

时间有的可达20 年之久，但一般的投资者出于对当地的投资

领域不熟悉采取谨慎之策仅仅把融资当作是一个过度，所以

时间不会太长。而且由于种种情况的变化很可能涉及到“重

新融资问题”的出现，其难易程度是根据融资结构的不同决

定的。 (7)如何实现投资者非公司负债型融资的要求。 项目的

基本融资模式主要有3 个方面的特征：在贷款形式上，一个

有限追索或无追索的贷款；购买项目一定的资源储量和产品

；在信用保证上，要求对项目的资产拥有第一低押权，对于

项目的现金流量具有有效的控制；要求把项目投资者一切与

项目有关的契约性权益转让给贷款银行；要求项目成为一个

单一业务的实体，除了项目融资安排外，限制该实体筹措其

他债务资金；对于从建设期开始的项目，要求项目投资者提

供项目的完工保证；市场方面，要求项目具有类似“无论提



货与否均需付款”或“提货与付款”性质的市场合约安排。

在时间结构上。无论融资方案如何复杂，其包括的两个阶段

是：项目的建设、开发阶段和项目的经营阶段。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


