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https://www.100test.com/kao_ti2020/648/2021_2022_2011_E5_B9_

B4_E8_AF_81_c33_648069.htm 第六章 证券市场运行 知识点1

：证券发行市场。(判断、多选) 证券发行市场通常无固定场

所，是一个无形的市场。作用： 1、为资金需求者提供筹措

资金的渠道。 2、为资金供应者提供投资机会，实现储蓄向

投资转化。 3、形成资金流动的收益导向机制，促进资源配

置的不断优化。 证券发行市场由证券发行人、证券投资者和

证券中介机构三部分组成。 知识点2：证券发行制度。(单选

、判断、多选) 证券发行制度分为： 1、注册制。实行公开管

理原则。发行人只要充分披露了有关信息，在注册申报后的

规定时间内未被证券监管机构拒绝注册，就可以进行证券发

行，无须再经过批准。 2、核准制。是指发行人申请发行证

券，不仅要公开披露与发行证券有关的信息，而且要求发行

人申请报请证券监管部门决定的审核制度。实行实质管理原

则。 我国规定，公开发行股票、公司债券和认定的其他证券

，必须报证监会核准。公开发行是指向不特定对象发行证券

、向特定对象发行证券累计超过200人的及其他发行行为。上

市公司发行证券，可以向不特定对象公开发行，也可以向特

定对象非公开发行。非公开发行是上市公司采用非公开方式

向特定对象发行证券的行为。 我国股票发行实行核准制。百

考试题论坛 我国股份公司首次公开发行股票和上市后公募增

发采取对公众投资者上网发行和对机构投资者配售相结合的

发行方式。按规定，首次公开发行股票数量在4亿股以上的，

可以向战略投资者配售股票。战略投资者应当承诺获得配售



的股票持有期限不少于12个月。询价对象应承诺获得网下配

售的股票持有期限不得少于3个月。 债券发行方式有(多选)：

1、定向发行。私募发行，面向少数特定投资者发行。 2、承

购包销。由承销团分销发行。 3、招标发行。根据标的物不

同，分为价格招标、收益率招标和缴款期招标.根据中标规则

不同，分为荷兰式招标(单一价格中标)和美式招标(多种价格

中标)。 证券发行的最后环节是将证券推销给投资者。发行方

式：一是自销.二是承销。即将证券销售业务委托给专门的股

票承销机构销售。公开发行以承销为主。 承销方式有：来源

：www.100test.com 1、包销。又分①全额包销，承销商先全额

购买发行人的证券，再向投资者发售，承销商承担全部风险

。②余额包销，承销商先向投资者发售证券，未售出的证券

由承销商负责认购。 2、代销。证券公司代发行人发售证券

，未售出的证券全部退还给发行人。 我国规定，向不特定对

象发行的证券票面总值超过5000万元，应当由承销团承销.非

公开发行股票，发行对象均属于原前10名股东的，可以由上

市公司自行销售.上市公司向原股东配售股份应当采用代销方

式。 知识点3：证券发行价格。(多选、判断) 我国规定，股票

发行价格可以等于票面金额，也可以超过票面金额，但不得

低于票面金额。以超过票面金额的价格发行股票所得的溢价

款列于公司的资本公积金。 股票发行的定价方式，可以协商

定价、一般询价、累计投标询价和上网竞价。我国规定，首

次公开发行股票以询价方式确定股票价格。询价分为初步询

价和累计投标询价两个阶段。首次公开发行的股票在中小企

业板上市的，可以根据初步询价结果确定发行价格，不再进

行累计投标询价。 债券的发行价格可以分为：平价发行，折



价发行(低于面值的价格发行)，溢价发行。定价方式以公开

招标最为典型。根据招标标的分类，有价格招标和收益率招

标.根据价格决定方式分类，分为美式招标(多种价格各自对应

中标)和荷兰式招标(单一价格最低中标价中标)(与602相关内

容略有不同)。短期贴现债券多采用单一价格的荷兰式招标，

长期付息债券多采用多种收益率的美式招标。 知识点4：证

券交易所。(多选、判断) 在证券交易所上市交易的股份公司

称为上市公司.符合公开发行条件，但未在交易所上市交易的

股份公司称为非上市公众公司，其股票将在柜台市场转手交

易。 证券交易所是一个高度组织化、集中进行证券交易的市

场，是整个证券市场的核心。我国规定，证券交易所是为证

券集中交易提供场所和设施，组织和监督证券交易，实行自

律管理的法人。其交易采取经纪制，即一般投资者不能直接

进入交易所买卖证券，只能委托会员作为经纪人间接进行交

易。证券交易所职能还包括：对会员和上市公司监管，设立

证券登记结算机构等(其他一目了然)。 组织形式分为： 1、公

司制。交易所以股份有限公司形式组织并以营利为目的的法

人团体。百考试题－中国教育考试门户网站(www．100test

。com) 2、会员制。由会员自愿组成的、不以营利为目的的

社会法人团体。我国规定，证券交易所的设立和解散由国务

院决定。我国上交所1990年12月19日正式营业.深交所1991年7

月3日正式营业，均会员制。会员大会是证交所最高权力机构

，职权是决定交易所重大事项(通常答案立目了然)。理事会

是证交所的决策机构，职权是：制定、修改证券交易所的业

务规则.决定专门委员会设置(其他内容通常有审定、执行二

字)。证交所设总经理1人，由国务院证券监督管理机构任免



。 股份有限公司申请股票上市应当符合下列条件： 1、经证

件会核准(一目了然) 2、公司股本总额不少于3000万元 3、公

开发行的股份达总数的25%以上.公司股本总额超过人民币4亿

元的，公开发行股份的比例为10%以上 4、公司3年无违法 公

司申请公司债券上市交易应符合： 1、公司债券的期限1年以

上 2、实际发行额不少于5000万元 3、符合法定的发行条件 上

市公司有下列情形之一，由交易所决定暂停上市交易： 1、

公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件 2、

公司不按照规定公开财务状况或作虚假记载 3、重大违法行

为(以上一目了然) 4、最近3年连续亏损 5、其他规定 上市公

司有下列情形之一，由交易所决定终止上市交易： 1、以上1

条在规定时间内仍不能达到上市条件 2、以上2条拒绝纠正 3

、以上4条，在其后1个年度内未能恢复盈利 4、公司解散或宣

布破产 5、其他规定 公司债券暂停上市的有： 1、 公司有重

大违法行为 2、 公司情况发生重大变化不符合上市条件 3、 

募集资金不按照核准的用途使用 4、 未按募集办法履行义务 5

、 公司近两年亏损 以上情况无法按规定消除的终止上市。 交

易所的运作系统包括：交易系统.结算系统.信息系统.检查系

统。 (交易原则等内容等交易复习不用管。) 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


