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本因素 我们判断下半年市场热点板块主要立足于以下几个基

本因素： 1、对下半年大盘走势的基本判断。 选择热点板块

的第一个立足点，也是最重要的立足点是海通证券研究所对

下半年行情的整体判断：下半年市场将维持盘整、振荡的格

局，股价结构调整可能继续，局部热点板块仍有表现的机会

。在这种判断下，我们在选择重点投资对象时，基本上偏重

于抗市场风险能力较强的板块，包括一些具有市值较大、业

绩长期稳定增长、有连续分红、市盈率和市净率相对不高、

以及行业景气增长明显等特征的行业和板块。 2、对行业基

本面的分析和把握。 我们认为，下半年的热点板块与行业基

本面特征仍将是息息相关的，所以对行业基本面的把握以及

行业比较分析、行业资产配置等就显得非常重要。2003年下

半年，宏观经济在积极的财政政策和宽松的货币政策支持下

，可望重新回到复苏的轨道上来，固定资产投资将成为推动

经济复苏的最主要因素。各相关产业可望逐步摆脱SARS的冲

击，重新回归正常。中国宏观经济增长势头的中长期趋势是

非常乐观的，而部分行业对经济增长的拉动非常明显。我们

在筛选热点板块时特别关注了那些明显处于景气循环中上升

阶段的行业，同时也综合考虑了这些行业在二级市场的相对

价值。此外，部分短期受非典负面影响的板块也可能面临短

期回暖的机会，一些前期持续两年下跌，而近期行业基本面

有复苏迹象的行业和子行业也可以引起关注。 3、对投资者



资金及结构的分析。 中国证券市场投资者机构化的势头越来

越明显，而机构投资者多元化的趋势也更加迅猛。下半年可

能入市的机构包括社保基金、QFII、新招募的开放式基金等

等。这些资金选择的投资对象大部分还是集中在市值比较高

、市盈率和市净率相对较低的板块，行业的成长性也是他们

首要考虑的因素。而且，投资者机构化、市场对外开放等等

必然导致国内市场的投资理念与国际接轨的步伐加快，价值

投资理念有望继续得到认同。 4、行业配置策略的量化分析

。 本报告的结论很大程度上借鉴了我们近期推出的2003年3季

度行业配置策略的量化分析，包括对行业基本面、成长性、

财务指标和二级市场各项指标的综合分析。 可能出现四大热

点板块 根据基本面和市场面两方面的信息，我们认为下半年

以下几个板块值得关注。 1、基础能源及垄断资源类。 这一

板块主要包括电力、煤炭、石油化工、有色金属等子板块。

看好这一板块的主要理由包括：(1)社保基金、QFII和数只新

招募的开放式基金下半年将要入市，在目前中国证券市场的

大环境下，这些大的机构资金必然要将一部分资产配置在风

险较低、市值比较稳定、流动性比较好、分红有连续性的个

股上面。 (2)从行业基本面来看，我国的宏观经济已经呈现明

显复苏迹象，对基础能源和原材料的需求将强劲增长。比如

：根据有关统计，局部地区电力已经出现明显紧张态势，这

将给电力和煤炭类上市公司带来良好机遇。 (3)基础能源和垄

断资源(如电力、煤炭等)的价格虽然在前期已经有较大涨幅

，但从历史价位来看，仍处于相对低位，在强劲的需求拉动

下，可能进一步上扬。而且，虽然相关个股在2003年上半年

已经有了较大涨幅，但市盈率仍然相对较低，存在进一步上



涨的空间。 2、消费品类。 消费品，特别是日常消费用品，

如食品、饮料等将面临着比较好的发展前景。随着人们生活

水平的提高，消费品类行业的市场容量稳步提高，而且这类

行业中的一些上市公司的经营业绩和现金流都比较稳健，符

合国际投资理念的选股风格。目前，国内已经出现了专门投

资于消费品类上市公司的投资基金和投资组合。在上交所重

新划分的上市公司行业分类标准中，消费品类以“主要消费

”和“可选消费”两种形式占了新划分的10大类行业中的两

类，预计和消费品有关的行业(子行业)将越来越受到市场的

关注。 乳制品是消费品行业中较为重要的品种，预计2003年

行业和上市公司业绩均有大幅增长，虽然相关上市公司股价

已有表现，但仍有相当上升空间，建议密切关注。 3、投资

拉动类。 随着SARS疫情得到完全控制，经济增长将成为政府

的工作重心，全年保持7％以上的经济增长目标成为重要的工

作任务。在拉动经济增长的三大马车中，出口和消费都面临

着一些不确定性因素，因此固定资产投资仍将在经济增长中

扮演最重要的角色。而在固定资产投资中，房地产投资面临

着收缩压力，因此基本建设投资必将成为推动经济增长的主

要因素，这将进一步推动建筑和建材行业的景气上升。 建筑

业经过多年的市场整顿，产业环境已经有了较大改观，建筑

业的效益逐年提高，特别是公路建设、铁路建设和市政工程

建设等子行业，需求的强劲增长、较大的行业壁垒以及前期

股价向下调整幅度较深，使得上述子行业的投资价值凸现，

建议密切关注。 建材行业建议关注大宗建材商品，主要是水

泥类上市公司，特别是水泥类上市公司中的龙头企业。 此外

，工程机械行业中部分价值被低估的个股也值得关注。 4、



超跌反弹类。 由于受SARS疫情影响，交通运输和旅游业前期

无论在市场面还是基本面均遭受较大打击。随着SARS疫情逐

步好转，交通运输和旅游业的基本面和市场面均出现恢复性

反弹要求。交通运输业建议重点关注港口业。旅游业建议重

点关注景点类上市公司。 高科技类上市公司在网络热潮消退

之后，已经经历了长达两年的调整。目前，相当部分高科技

股票品种已经处于超跌状态，有反弹要求，建议密切关注那

些已经找到坚实盈利模式、业绩出现实质好转的高科技类上

市公司。 实战中我们不仅要看一至二根K线，还要看三至多

根的K线组合，买卖双方决战时对抗力量的强弱变化，便可

清晰洞察，双方的胜负一目了然。根据个人实战经验，本人

将三根K线的组合分为六种模式，为了便于记忆概括为：“

三，川，卜，1，小，V”六字。 “三”字形态为三连阳和三

连阴，即传统常说的红黑三兵，一般情况下表示原有的趋势

继续。但在实战中也要作具体的分析：如果是在波段的循环

低点转折和趋势中途出现红三兵，表示股价会加速上涨；如

果是在波段循环高位和趋势上轨或形态学的头部出现红三兵

，代表多头力量已得到充分发泄，后市将会遇阻回落；如果

是在波段的循环高点转折和趋势中途出现黑三兵，表示股价

会加速下跌；如果是在波段循环低位和趋势下轨或形态学的

底部出现黑三兵，代表空头头力量已得到充分发泄，后市将

会遇阻反弹回升。这里需要注意的是三兵的标准理想状态，

是实体一个比一个长，红上黑下影线一个比一个短，如果是

实体逐渐缩短影线逐渐加长，表明阻力在逐渐增大暗藏忧患

，如果成交量再不配合，那么更应引起高度警惕。由三兵我

们也可推导出四兵五兵等等，其意义是相同的。 “川”字形



态为中间一根较短的K线，被前后两根方向相反的K线完全包

覆，即传统常说的“两阳夹一阴”和“两阴夹一阳”，不过

，要注意与后面介绍的“小”型的区别。如果将中间阴线换

成十字星或23根相间小阳小阳线，我们又推演出了四到五根

的K线组合了。其后市短期的趋势与第三根(最后)中大实体的

趋势相同。“川”字型的实质为“三”字型的变种。 “卜”

字形态为一根实体较大的阴阳K线，与其后23根方向相反的

小K线实体的组合，即传统所说的上升和下跌三法，但要注

意的是，其后的三连阴或阳不能超越第一根K线实体的“中

心值”，有时出现方向平移甚至是与第一根趋势相同的逐步

递进情况。“卜”字型的后市短期趋势与第一根较大实体K

线的方向相同。不过，请注意与下面的“1”字型的区别。 

“1”字形态为一根实体较大的阴阳K线，包覆着其后的三五

多根阴阳相间的K线，与“卜”字型的区别是其后的K线超越

了“中心值”。实战中有时会出现其后K线稍微创出新高或

新低，但幅度实体极小，并不构成明显的“突破”，我们也

将它们归为“1”形。“1”字型其实是多空双方短期力量相

当，暂时平衡的结果，其特点是波幅逐渐缩小，成交区域萎

缩。其暂时平衡的趋势表示面临着变盘。 “小”字形态为中

间的K线实体明显长于包覆左右两根K方向相反的K线实体的

组合，“小”字型同样可以分为“两阳夹一阴”和“两阴夹

一阳”，但要注意与通常所说“川”字型的“两阳夹一阴”

和“两阴夹一阳”相区别。“小”字型无论出现在上涨和下

跌趋势中，这都是短期趋势逆转的信号。 “V”字与倒“V”

字型，即传统所说的“早晨之星”和“黄昏之星”的组合，

其实质是“川”字型的变种，代表的是已经逆转的短期趋势



，与“川”型意义相同。当然，在实战中我们可以推演到多

根即一组K线的组合，即形成圆弧顶底的“U”型和倒“U”

型。必须明确的是只有出现一根较大实体的K线，才可以说

是转势。 总之，“三”“川”“卜”字型是趋势延续型的组

合，“1”字型是短期趋势平衡型的组合，“小”与“V”字

型是趋势逆转型的组合。我们通过三根K线的组合，推衍出

多根K线的变化分析，这些组合的定势要在实战中要细微体

察，方能真正掌握阴阳K的精髓。如果是一个时期的K线组合

，那么就是K线的形态分析了，笔者将随后逐一详解各种K线

形态的形成，特点和应用。相关资料： #0000ff>换手率与股

价关系初探 #0000ff>证券知识：波段操作六大元素 #0000ff>能

量潮指标OBV的妙用 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


