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场对资源配置起着基础性的作用。与计划体制相比较，市场

机制无疑更有效率。但是，市场机制并非万能的，它还存在

着许多缺陷，而这些缺陷在商品经济条件下是不可避免的。 

例如，市场对资源的配置在宏观上表现为一个盲目、自发的

过程，一方面，单个市场主体对于信息的获取是不完全的；

另一方面，在价值规律作用下，市场主体以追求利润最大化

为目标。当价格信号显示出某种产品的生产有利可图时，生

产者会蜂拥而至，趋之若鹜；一旦该产品生产过剩、相对价

格水平自动降低时，商品生产者明白过来已为时晚矣。这种

盲目、自发的过程必然会导致经济运行的周期性波动。 又如

，市场机制还会造成社会收入两极分化、垄断、企业内部行

为经济性与其外部行为不经济的对立等现象，同时在社会领

域里，市场对资源配置的有效性也会大大降低。所有这些，

都是市场机制自身固有而无法避免的缺陷，都会破坏市场作

用的发挥。所以，经济运行客观上要求作为宏观管理者的政

府对市场进行调控与管理，以弥补或消除其缺陷，促进经济

的协调发展。 政府对经济的管理主要是通过制定并实施各种

经济政策来进行的，针对不同的目标，政府可以采取不同的

经济政策。 各种经济政策在具体实现手段上可以是各不相同

的，例如财政政策主要是通过运用政府开支与税收等工具来

干预经济的运行，而货币政策则主要运用公开市场业务、调

整再贴现率和存款准备金比率等三大工具来实现政策目标。



但是从实质上讲，各种手段、工具都是通过对社会供给总量

与需求总量的调节来实现各自政策目标的； 同时又因为在短

期内影响社会供给总量变动的因素如生产技术、资本设备的

数量与质量、劳动力的数量与质量等都可视为不变因素，因

此，政府对经济的调节就是在总供给为既定的前提下，来调

节总需求，即进行需求管理。如果总需求小于总供给，有效

需求不足，就会存在紧缩的缺口，引起经济增长停滞等问题

，此时政府就应采取扩张性的政策措施来调节总需求，促进

总供需的平衡；如果总需求大于总供给，存在过度需求，则

会存在膨胀的缺口而引起经济过热、通货膨胀等，政府就应

该采取紧缩性政策措施来抑制总需求，促使供需趋向平衡。 

政府所采取的这些或松或紧的政策，将对经济运行产生重大

影响，自然也会涉及到投资领域。投资是在整体经济大环境

中进行的，当经济出现过热局面、总需求大于总供给时，政

府必然会采取各种紧缩性政策抑制过度需求，如增加税收、

紧缩银根、提高利率等等，对投资者来说势必增大其筹措投

资资金与投资物品的难度，降低其投资收益水平，因此投资

行为受到抑制。 反之，景气不旺、总需求小于总供给时，政

府的扩张性政策措施如增加政府支出、降低税率与利率、增

加进口等，都将会刺激有效需求，投资者此时投资不仅易于

筹措资本与投资品，还可降低投资成本，所以投资需求将会

增大。如果投资者能够及时预测政府针对不同经济运行态势

所采取的政策措施，那么必可先发制人，提前做好各项准备

工作；等到政策公布之后，即可稳收厚利。因此，对投资者

来说，经济政策分析技术构成了宏观分析技术必不可少的一

个环节。 经济政策分析的首要步骤是了解各种经济政策的功



能特性等。只有对各种经济政策的目标、政策手段、政策工

具、种类等等有全面认识，才能知道在何种经济形势下应采

取何种政策措施，才可能作出正确的分析与预测。 其次，是

对现行政策有效性的评价，目的在于了解目前实行的政策取

得了何种成效，在哪些地方还存在不策措足，在哪些领域失

去效用等，为预测下阶段可能的政施打基础。 最后，是对计

划年度政策目标及政策目标选择的预测。前面已经讲过，政

府制定各种经济政策的主要依据有以下几方面：当前经济运

行中的问题、经济发展的客观要求及其他因素如国内国际政

治条件的变化等。因此，投资者进行预测也应该从这几方面

进行。关于经济政策分析有一点必须着重指出，即对经济政

策的分析必须结合对国民经济形势的分析方可进行。经济政

策的制定与实施并非无本之木，它总是产生于一定经济环境

之中，为一定的经济目的服务的。因而只有在深入了解整体

经济形势的基础上，才可能正确分析各项经济政策。相关资
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