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E4_BD_95_E5_88_A9_E7_c33_648203.htm 虽然经常有分析人士

从投资者心理的角度去看股市，但真正以此为主要依据进行

投资的人并不多。荷兰银行则在去年初推出一只名为投资行

为机会基金，就是针对人们投资时作出的非理性行为，利用

比较新颖的量化分析尝试从中获利。基金主要关注欧洲四百

只蓝筹股中的五十只，根据市场形势每月变换一次组合。根

据资料显示，该基金成立后表现一直良好，单看去年5月份

，MSCI欧洲指标下跌了43%，可该基金下跌仅仅0.3%，由此

看来这种投资方式有它的可取之处。 荷银投资行为机会基金

主要针对以下四种投资心理，加上每月根据最新资讯，形成

欧洲重要蓝筹股的组合，力求排除情绪因素的影响，去寻找

市场中可能被忽视的机会。这四种投资心理如下： 1、形象

效应：所谓的"明星股效应"，其实笔者以为这种心理在中国

股市并不少见，比如去年上市的诚志股份就是一个很好的例

子。由于清华大学在国人心目中的地位，在加上清华同方、

清华紫光等良好的市场效应。使得投资者往往高估了它可能

的实际价值，对于它未来能否保持良好的赢利等等一些基础

因素并不在意。想象一下，假如诚志股份的公司发起人中剔

除了清华同方，很难相信它上市后还能定位在目前的30、40

元附近。反过来也说明上市公司和承销商成功地利用市场的

明星效应，完成了一次较为完美的形象包装。 2、反应过敏

：对于最新的一些资讯和消息，投资者经常会有反应过敏的

情况，当事件过去这类股市的反应就会被修复。去年以来最



为明显例子就是因陈水扁当选台湾新领导人，一度引发海峡

两岸关系紧张。股市也两度因此而引发调整。去年3月18日台

湾选举产生结果之前，由于部分投资者的抛售，大盘出现大

幅回调，但3月17日，也就是选情明朗前夕股市已经开始止跌

回稳，并且很快创出新高。同样在5月20日陈水扁就职演讲前

，由于大多投资者的观望，大盘缩量下跌，但是有了3月份的

经验，这次调整在5月16日提早结束，最终大盘再次迅速回升

且创出新高。 3、忽略趋势：正如上述的情形，投资者经常

只会顾及眼前的消息，而忽略了一些基本因素，例如去年以

来大盘正处于明显的上升趋势，一些政治因素给短期趋势构

成短暂的心理压力而形成调整，但是当这种影响明朗后市场

将重新回到原有的趋势中。再比如去年以来大盘几次大的调

整，事后都有一批不同的庄股经过顺势洗仓，从而走出强势

上升的行情。 4、过于自信：有时候投资者过于相信个人眼

光，而忽视了市场已经出现的信息，导致错失投资良机。这

也是每个投资者都有可能犯的错误，因此要求投资者在做事

前投资策略的时候，要有止损的概念，毕竟任何事先的分析

都有出错的机会，一旦发现市场的发展与自己原有的判断相

违背，应该果断承认错误，避免亏损继续扩大。相关资料：
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