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第一节 特别交易规定与交易事项 一、特别交易规定 在证券交

易所的交易制度中，除了一般地对交易流程各环节进行规定

外，还要对一些特别的交易作出安排，如大宗交易、回转交

易等；也要对出现的某些特殊情况制定专门的规定，如股票

交易特别处理、中小企业板股票暂停上市和终止上市的特别

规定等。 （一）大宗交易 大宗交易是指单笔数额较大的证券

买卖。我国现行有关交易制度规定，如果证券单笔买卖申报

达到一定数额的，证券交易所可以采用大宗交易方式进行交

易。按照规定，证券交易所可以根据市场情况调整大宗交易

的最低限额。 1.上海证券交易所大宗交易（掌握） 进行大宗

交易的条件 根据《上海证券交易所交易规则》的规定，在上

海证券交易所进行的证券买卖符合以下条件的，可以采用大

宗交易方式： （1）A股单笔买卖申报数量应当不低于50万股

，或者交易金额不低于300万元人民币； （2）B股单笔买卖申

报数量应当不低于50万股，或者交易金额不低于30万美元； 

（3）基金大宗交易的单笔买卖申报数量应当不低于 300万份

，或者交易金额不低于300万元人民币； （4）国债及债券回

购大宗交易的单笔买卖申报数量应当不低于1万手，或者交易

金额不低于1000万元人民币； （5）其他债券单笔买卖申报数

量应当不低于1000手，或者交易金额不低于100万元人民币。 

大宗交易时间 上海证券交易所接受大宗交易的时间为每个交

易日 9:30～11：30、13:00～15:30，但如果在交易日15:00前处



于停牌状态的证券，上海证券交易所不受理其大宗交易的申

报；每个交易日15:00～15:30，证券交易所交易主机对买卖双

方的成交申报进行成交确认。 大宗交易的申报 大宗交易的申

报包括意向申报和成交申报。 意向申报的内容包括：证券代

码、证券账号、买卖方向、证券交易所规定的其他内容。 意

向申报中是否明确交易价格和交易数量，由申报方决定。申

报方价格不明确的，上交所规定将视为至少愿以规定的最低

价格买入或最高价格卖出；申报方数量不明确的，上交所规

定将视为至少愿以大宗交易单笔买卖最低申报数量成交。上

交所还规定，当意向申报被其他参与者接受时，申报方应当

至少与一个接受意向申报的参与者进行成交申报。 有涨跌幅

限制证券的大宗交易成交价格，由买卖双方在当日涨跌幅价

格限制范围内确定。 无涨跌幅限制证券的大宗交易成交价格

，由买卖双方在前收盘价的上下30%或当日已成交的最高、

最低价之间自行协商确定。 成交申报分别通过各自委托会员

的席位进行。成交申报的内容有：证券代码、证券账号、成

交价格、成交数量、买卖方向、交易所规定的其他内容。 买

卖双方输入交易系统的每笔大宗交易成交申报，其证券代码

、成交价格和成交数量必须一致。 大宗交易的成交申报须经

证券交易所确认。交易所确认后，买方和卖方不得撤销或变

更成交申报，并必须承认交易结果、履行相关的清算交收义

务。 大宗交易不纳入证券交易所即时行情和指数的计算，成

交量在大宗交易结束后计入当日该证券成交总量。 每个交易

日大宗交易结束后，属于股票和基金大宗交易的，交易所公

告证券名称、成交价、成交量及买卖双方所在会员营业部的

名称等信息；属于债券和债券回购大宗交易的，交易所公告



证券名称、成交价和成交量等信息。（大家在记相类似知识

点的时候要记不同的地方） 2008年5月，上海证券交易所推出

了大宗交易系统专场业务。 2.深圳证券交易所综合协议交易

平台业务（掌握） 自 2009年1月12日起，深交所启用综合协

议交易平台，取代原有大宗交易系统。 协议平台是指交易所

为会员和合格投资者进行各类证券大宗交易或协议交易提供

的交易系统。 （1）下列交易可以通过协议平台进行： ①权

益类证券大宗交易，包括A股、B股、基金等。 ②债券大宗交

易，包括国债、企业债券、公司债券、分离交易的可转换公

司债券、可转换公司债券和债券质押式回购等。 ③专项资产

管理计划收益权份额协议交易（“专项资产管理计划协议交

易”）。 ④交易所规定的其他交易。 （2）根据《深圳证券

交易所交易规则》的规定，在深圳证券交易所进行的证券买

卖符合以下条件的，可以采用大宗交易方式： （1）A股单笔

交易数量不低于50万股，或者交易金额不低于300万元人民币

； （2）B股单笔交易数量不低于5万股，或者交易金额不低

于30万元港币； （3）基金单笔交易数量不低于300万份，或

者交易金额不低于300万元人民币； （4）债券单笔交易数量

不低于5000张（以人民币100元面额为1张），或者交易金额

不低于50万元人民币； （5）债券质押式回购单笔交易数量不

低于5000张（以人民币100元面额为1张），或者交易金额不

低于50万元人民币； （6）多只A股合计单向买入或卖出的交

易金额不低于500万元人民币，且其中单只A股的交易数量不

低于20万股； （7）多只基金合计单向买入或卖出的交易金额

不低于500万元人民币，且其中单只基金的交易数量不低

于100万份； （8）多只债券合计单向买入或卖出的交易金额



不低于500万元人民币，且其中单只债券的交易数量不低于1.5

万张。 两交易所的归纳： （1）A股和基金，沪深相同（A股

单笔不低于50万股、300万元；基金300万份、300万元）； 

（2）B股单笔，沪市50万股，深市5万股；交易额均不低于30

万（沪市是美元，深市是港币）； （3）沪市的国债及债券

回购单笔不低于1 000万元（1万手）； （4）其余债券（沪市

其他债券1000手、100万元；深市债券及债券质押式回购5000

张、50万元）； （5）深市多支合计的，交易额均不低于500

万元。如是A股，单只不少于20万股；如是基金，单只不少

于100万份；如是债券，单只不少于1.5万张。 协议平台接受

用户申报的时间为每个交易日 9:15～11:30、13:00～15:30。申

报当日有效。当天全天停牌的证券，协议平台不接受其有关

的申报。 协议平台接受交易用户申报的类型包括：意向申报

、定价申报、双边报价、成交申报和其他申报。 （3）协议

平台按不同业务类型分别确认成交，具体成交的时间规定为

： ①权益类证券大宗交易、债券大宗交易（除公司债券外）

，协议平台的成交确认时间为每个交易日15:00～15:30。 ②公

司债券的大宗交易、专项资产管理计划协议交易，协议平台

的成交确认时间为每个交易日9:15～11:30、13:00～15:30。 （4

）协议平台对申报价格和数量一致的成交申报和定价申报进

行成交确认。用户对各交易品种申报的价格应当符合相关规

定，交易方可成交。 ①权益类证券大宗交易中，该证券有价

格涨跌幅限制的，由买卖双方在其当日涨跌幅价格限制范围

内确定；该证券无价格涨跌幅限制的，由买卖双方在前收盘

价的上下30%或当日已成交的最高价、最低价之间自行协商

确定。 ②债券大宗交易价格，由买卖双方在前收盘价的上



下30%或当日已成交的最高价、最低价之间自行协商确定。 

③专项资产管理计划协议交易价格，由买卖双方自行协议确

定。 符合《深圳证券交易所交易规则》并由协议平台确认的

成交，买卖双方必须承认交易结果。协议平台用户应当保证

其自身或投资者实际拥有与申报时相对应的足额资金或证券

数量。因资金或证券数量不足造成交收失败的，协议平台用

户应按照中国结算深圳分公司的规定承担由此引起的相关责

任。 债券大宗交易以及专项资产管理计划协议交易实行当日

回转交易。 （5）交易所每个交易日通过协议平台、交易所

网站等方式对外发布协议平台交易信息。主要包括： 100Test 

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


