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业的潜在价值 对于风险投资来说，投入的是权益资本，投资

目的不是获得企业控制权，而是获得资金的回报，是获得丰

厚利益和显赫影响后从风险企业退出。也就是说，风险投资

不是通过持有所投资企业的股份来获取得红利收入，而是通

过出售企业的股权来获取增值收入。风险投资的项目，主要

是以项目本身的成长性来判断，要求日后投资退出时能得到

较高的收益。风险投资家就是在承担一定风险的基础上，采

取分段投资、管理咨询、合同制约和变现方式调整等手段管

理企业，为看好的项目提供股权投资和增值服务，培育企业

快速成长，企业价值迅猛增长，然后在适当时机通过首次公

开发行、被其他企业兼并收购、企业回购股份或其它股权转

让等方式撤出投资，以取得高额投资回报。 2 风险投资评估

适用于高技术产业项目 风险投资评估多用于高技术产业和高

速成长的项目。风险投资的对象一般为刚刚起步或还未起步

的高技术企业或高技术产品，有时甚至是科学家的一个颇有

希望的创新设想。由于这些项目缺乏有价值的抵押和担保，

很难从传统的融资渠道中获得资金，而风险投资恰恰是适应

了这样的资金需求特点。风险资本看中的是创业者的素质和

项目的成长性，中小型高技术企业只要在这方面符合风险资

本家的要求，就会成为投资对象。高技术项目高风险高收益

特征正迎合了风险投资的“本性”，因而成为风险投资家的

“乐园”。风险投资真正投入的是高成长、高增值、高风险



、高预期回报的企业，并非以科技含量为唯一标准，因此也

会投资于如快餐、饮食等连锁经营企业和特许经营企业。风

险投资弥补了传统项目投资方式的不足之处，已成为高技术

产业发展的推进器。 3．风险投资评估注重项目的成长性 风

险投资则具有高风险的本质特征，主要面向高技术产业和其

它高速成长的项目，这些项目存在迅速成长的潜在可能性，

一旦投资成功可以获得极高的收益。通过组合投资与联合投

资的方式，可以使得一个成功项目的收益远远超过许多失败

项目带来的损失，风险投资家为了获得潜在的高收益，而愿

意承担其蕴涵的高风险，因此会更加注重项目的成长性。 4. 

风险投资评估注重管理团队 风险投资评估对项目的管理团队

进行严格的考察，管理层的素质通常是投资者考虑是否投资

的最重要因素，在评估中给管理团队的素质赋予很大的权重

，以确保企业有一高水平管理团队。风险投资家宁要二流的

技术和一流的管理者，也不要一流的技术和二流的管理者。

因为企业经营的主体是人，同一个项目不同的人来管理会有

不同的结果；产品或服务的独特性是由管理层的技术能力来

决定地，详细的市场分析和财务预测是否可靠准确也反映于

管理层的素质。风险投资项目是否能取得成功，更取决于企

业是否有高素质的创业者和高素质技术、营销和财务管理人

员，以及有效的董事会和咨询委员来支持管理层。 5. 风险投

资积极参与企业的经营管理 风险投资是一种资金与管理相结

合的投资，具有很强的“参与性”。风险投资的投资人积极

参与企业的经营管理，并以此作为发掘项目潜在价值的途径

。此外，由于风险投资的对象都是高收益高风险的项目，风

险投资家为了控制风险，确保收益，也需要积极参与企业管



理，随时监控项目的发展全过程。 6.风险投资具有独特的评

价指标 风险投资评估由于起步较晚，至今还没有统一的项目

评估方法，各个不同的风险投资公司有各自的独特方法，虽

然这些方法各有所长，但仍有待规范。一般来说风险投资评

估多采用带权重的模糊评判的方法，对于项目各个影响因素

进行赋值，然后加权处理。 风险投资评估具有自身独到的特

点，归纳起来，其可资借鉴的思想有三个方面：在投资方式

上采用组合投资和联合投资的方式以分散单个项目的风险；

在评估对象上着重考察被投资企业的管理团队；在项目管理

上采用积极介入企业管理和分期给付投资资金等方法以控制
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