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地论述了项目融资在中国的现状与发展趋势,分析了项目融资

对中国经济发展的作用和政府对开展各种项目融资方式的政

策及导向，指出项目融资在中国具有广阔的发展前景、工程

咨询服务国 一、我国项目融资的现状与发展趋势 项目融资是

指对投资项目无追索权或有限追索权的融资方式，主要包

括BOT（Build-Operate-Transfer,建设-运营-转让）、ABS

（Asset-Backed Securitization,资产担保证券化）、TOT

（Transfer-operate-Transfer,转让-运营-转让）、产品支付、融

资租赁等。项目融资方式在发达市场经济国家已有几十年甚

至百余年历史,但直到最近若干年才引入我国,相对于我国传统

的融资方式而言,是一种新的融资方式。 1986年动工兴建的广

东沙角火力发电B厂项目是国内最早尝试使用BOT融资方式兴

建的基础设施建设项目,我国第一例正式的BOT试点项目则

是1995年5月由国家计委批准的广西来宾电厂B厂项目。来宾

电厂从发起到项目融资结束,一直受到国内外的普遍关注,产生

了广泛的影响,该项目被评为1995年世界十大BOT项目之一

。BOT项目融资方式可以直接吸收外商投资，不额外增加政

府偿还外债的责任，外方或民间投资者承担了建设项目的融

资、建设、采购、经营、市场、维护等方面的风险，因而更

加重视成本控制和风险管理以及市场开拓和提高服务质量

。BOT方式有利于引进国外先进技术，改善和提高项目的管

理水平。所以，近年来BOT融资方式逐步拓展到高速公路、



收费路桥、隧道、自来水厂及污水处理厂等基础设施项目，

成为我国基础设施建设应用最多的项目融资方式。以广州地

区为例,近年来建设的广深高速公路、广州北环高速公路、广

州东、南、西环高速公路和广州地铁二号线等项目都是

以BOT方式实施的。 具有创新性和适用性的TOT融资方式，

近年来在我国也有了尝试性的运用。河南省新乡电厂新厂项

目是1993年以TOT方式进行建设的一个较早案例。近年来,上

海市在基础设施建设筹资方面,盘活基础设施资产存量、出售

部分专营权的做法也是采用了TOT方式。上海南浦大桥、杨

浦大桥建设投入22亿元,通过出售49%的专营权,加上评估升值

等因素,共筹资25亿元,用于徐浦大桥的建设。沪嘉、沪宁高速

公路上海段,也采用了这种融资办法。其他一些省市也进行了

转让公路经营权等方面的尝试。实践证明,这种方式避开

了BOT方式的风险和复杂性，易于达成合作，有利于盘活国

有资产存量，既为拟建项目引进资金，又为建成项目引进管

理经验和技术，是一种比较适合我国国情的项目融资方式。

ABS项目融资方式是指以项目所属资产为支撑，以项目资产

可以带来的预期收益为保证，通过在资本市场发行债券来募

集资金的融资方式。它可以不受原始权益人自身条件的限制

，绕开一些客观存在的筹资壁垒，实现以较低的成本筹集到

大量资金的目的，这一特点适合我国的国情。我国相当一部

分技术密集型的中小企业由于信用级别较低、放款风险高而

不易找到合适的担保人或抵押品，难于获得银行贷款，ABS

融资方式正好解决了这一困难。在我国大力发展资本市场和

鼓励境外融资的形势下，是一种有前途的融资方式。 近年来

融资租贷业在我国得到了一定的发展。融资租贷业务主要由



国内外银行、专营租贷公司和贸易公司合作承担、开展,为国

内客户引进先进设备克服资金困难服务。多数机构以融资性

进口租贷业务为主,国产设备国内租贷业务开展范围不广,出口

租贷业务更是少见。我国的专营租贷机构以中外合资企业为

骨干。我国国际租贷规模最大、效果最好的是民航系统,

到1992年底,民航通过杠杆租贷融资方式共租借了125架大中型

客机,累计融资达46亿美元,取得了良好的经济效益。但与国外

相比,我国的融资租贷业还存在着较大的差距,也存在很多的问

题。主要表现在占全部设备投资额的比重较低,仅约1%,而美

国和韩国分别达到了32%和22%.此外是欠租现象严重。虽然

为促进我国租贷业的健康发展还有很多工作要做,但有理由相

信其前景是光明的。总之,融资租赁适合于具有前景好的项目

但又缺乏资金的企业融资，同时也为国有企业闲置设备和资

产的盘活提供了机会,在我国必将成为企业设备投资的重要融

资方式。 非国有经济部门是我国经济增长的主要贡献者，他

们对金融支持与服务存在着很大的需求，项目融资方式在这

一领域将大有用武之地。近年来世界银行集团在我国推行致

力于促进中国私营企业投资的贷款政策。至去年底止，世界

银行集团成员之一的国际金融公司以有限追索权的项目融资

方式承诺了40个中国项目，并完成了11个项目的融资。此外

，国际金融公司还将支持我国国有企业改革，对国有企业的

重组、商业化及所有权结构改制提供项目融资支持，受到我

国政府的欢迎。随着我国市场经济的发展，项目融资方式在

非国有经济部门的融资领域中将占有重要地位。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


