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7_9B_AE_E6_88_90_E6_c41_65591.htm 在工程项目的咨询活动

中，融资咨询和投资咨询是既相互区别又紧密联系的两个方

面。可行性研究侧重于投资咨询，在财务可行性方面，重点

研究项目的投资方案是否可行，包括测算项目的现金流量，

计算项目的投资回报率等财务评价指标，从项目自身的角度

研究项目的投资可行性。通过可行性研究论证，一旦认为项

目具有投资价值，接下来就要对项目的融资方案进行策划，

并对融资方案的可行性进行论证。我国目前的工程咨询中，

将投资咨询和融资咨询这两个咨询过程混淆在一起，一方面

是因为传统上我国的银行部门不具有信贷独立决策能力，投

资决策和融资决策事实上不具有相对独立性，客观上无法使

投资咨询和融资咨询这两个咨询过程相对独立出来，甚至出

现下列罕见的奇怪现象：在还没有通过可行性研究来证明项

目是否具有投资价值之前，在项目的投资决策过程中，投资

决策管理部门就要求项目单位出具银行贷款承诺函。也就是

说，投资决策管理部门要根据融资决策的结果来进行投资决

策，这就混淆了融资决策和投资决策的不同功能、时序及工

作内容；另一方面，由于我国市场经济体制尚未完善，融资

体制的改革尚处于探索阶段，客观上造成我国项目的融资渠

道和方式十分单调，金融创新的空间很小，融资咨询可供施

展的空间十分狭窄，从而事实上降低了融资咨询的重要性。

我们相信，随着我国投融资改革的不断深化，金融系统发育

不断完善，工程项目的融资咨询在咨询工程师的业务范围中



的重要性将日益显现出来，并成为社会各界普遍关注的咨询

业务领域。 在工程咨询领域，融资咨询的核心业务是对投资

项目的融资方案进行分析论证，即对筹资方案的安全性、经

济性和可行性进行评判和比较。安全性是指筹措风险对筹资

目标和项目建设的影响程度；经济性是指筹资成本的高低；

而可行性是指筹资渠道有无保障，是否符合国家政策规定。

最后分析资金筹措方案在可能与可行的条件下的最优化，即

将资金筹措种类、安排顺序、数量和条件等方面进行综合分

析，使筹资成本最低。主要业务内容简述如下： 一、融资渠

道及方式的选择 对于每一个具体的项目，应选择不同的融资

渠道和方式。对于国内融资，可以采用各类银行贷款等间接

融资方式，发行各类债券及股票等直接融资方式，以及租赁

融资等贸易类融资方式。各类融资方式均有其利弊，应根据

项目的特点进行选择。对于海外融资，我国利用外资的来源

及方式包括：①吸收海外直接投资，包括举办“三资”企业

、补偿贸易、来料加工等；②各种海外信贷融资，包括外国

政府和国际金融组织贷款、出口借贷、商业信贷，以及租赁

融资等；③海外证券融资，如发行各种债券和股票；④各类

无偿援助。 资金来源渠道及融资方式的分析论证，主要包括

：①分析鉴定各种筹资渠道是否可行、落实和可靠，考察其

落实程度和资金提供的条件，探索更有利的资金来源渠道；

②分析资金来源方案是否满足项目基本要求。项目需要引进

先进技术，则可选用现汇引进或合资经营方式；项目主要需

要扩大出口、增加外汇，则可采用合资、合作、补偿贸易方

式；项目投资大、见效慢、盈利能力差，则可申请外国政府

低息贷款或国际金融机构贷款，等等；③分析资金来源是否



正当、合理，是否符合国家政策规定，要根据项目特点，按

照国家规定的政策法规，选择政策允许的资金来源方式；④

对于利用外资项目，需要复核外汇来源和外汇额度是否落实

和可靠，外汇数额能否满足项目的要求。 二、融资组织及法

律咨询 分析各种融资方式的特点及操作方式，为企业和项目

的资金需求寻找适宜的融资方式固然重要，对融资方案的总

体分析在整个融资方案的策划中也占有举足轻重的地位。在

通过分析选定了各种可能的融资方式之后，就需要将它们综

合在一起，对项目或企业完整的融资方案进行设计，并对该

方案进行优化分析。 (一)融资组织方式的选择 投资项目的融

资方案咨询，首先要分析应由谁出面发起项目，谁承担融资

的责任和风险并获得项目的收益等问题，即研究项目融资活

动的组织方式问题。根据投资者与项目的关系、投资决策与

信贷决策的关系、风险约束机制及各种财务比率约束等方面

的不同，项目资金筹措可以采用各种不同的组织方式，其中

典型的组织方式有公司融资方式和项目融资方式。 公司融资

，又称企业融资，是指由现有企业筹集资金并完成项目投资

建设的组织形式。在这种组织结构安排下，不组建新的项目

法人，项目由现有企业发起，现有企业进行投资决策，承担

投资风险，也承担决策责任。现有企业除投人权益资金外，

还以其自身信用为项目筹集债务资金，并承担项目负债融资

的债务风险。整个现有企业(包括项目本身)的现金流量和资

产都可用于偿还债务，并承担相应的担保责任。公司融资组

织结构下的投资项目，既可以是利用原有资产的改扩建项目

，也可以是新建项目。 项目融资是指为建设和经营项目设立

新的项目法人项目公司，由项目公司完成项目的投资建设和



经营还贷。其基本特点是，项目的投资决策由项目发起人(企

业或政府)作出，项目发起人发起组建项目公司；项目公司财

务独立，以项目自身的盈利能力来偿还债务，并以自身的资

产承担债务担保责任。债权人仅对项目本身的资产和盈利能

力具有追索权，而对项目发起人没有追索权。在这种融资结

构安排下，项目能否还贷仅仅取决于项目是否有可靠充足的

财务效益，因此又称“现金流量融资”。同时，这种融资组

织形式下，债务和股本的结构安排是否合理，直接影响项目

的现金流量及项目的还本付息风险，因此又称为“结构式融

资”。项目融资组织形式下的投资项目，一般是新建项目，

但也可以是将现有企业的一部分资产剥离出去，并在此基础

上组建新的项目法人的改扩建项目。 的投资项目，一般是新

建项目，但也可以是将现有企业的一部分资产剥离出去，并

在此基础上组建新的项目法人的改扩建项目。 项目融资和公

司融资的主要区别在于项目融资仅以项目自身的现金流量和

资产偿还债务资金和提供担保，以项目本身为基础设立新的

财务独立的项目公司，而公司融资不设立新的项目法人，项

目与原有企业的资产联为一体，债务资金的偿还可以整个企

业的信用为基础。但实际上，纯粹的项目融资和纯粹的公司

融资都极少存在。公司融资通常也要考虑项目自身的盈利能

力和清偿能力，项目融资也通常要寻求项目以外的债务担保

。两种融资方式往往相互交叉，又不断创新，演绎出各种不

同的融资组织形式。如作为项目融资重要方式的BOT融资方

式，就演绎出几十种具体的组织方式。咨询工程师在具体项

目的策划中，必须根据项目的具体特点及融资环境的具体情

况，选择适合项目特点的融资组织方式。 100Test 下载频道开
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