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9_87_91_E7_89_8C_E6_c41_65824.htm 希勒在与吴敬琏的对话

时认为，过去10年新技术给金融带来的革命，就在于它为金

融提供了一个重新设计金融机构和金融工具的好机会。 希勒

对有关金融风险管理提出了六个新想法。 寿险 寿险在今天变

得并不重要 所谓个人的生计保险，也叫个人保险，主要是保

护人的职业收入、房屋的价值。在今天，很多保险已经变得

不重要了，比如像寿险，由于医疗保障或者医疗体制的不断

完善，所以很少有人在年轻的时候就死去，所以寿险在过去

很重要，但是现在变得并不是很重要。人们今天更关心的是

职业生涯保险，尤其人们担心新技术的变化和新行业的出现

带来的失业、职业变迁，这是人们面临最大的风险。 再一个

是房屋价值保险，房屋的价格跟股票价格一样，也是有降有

涨，也很容易产生泡沫，而且现在人们没有办法对房屋价格

进行相应的保值，我们所要做的就是设计出一种对房屋价值

的保险，避免不必要的损失。大家通过这两个例子可以看出

，在过去，金融更多地强调金融市场、股票市场的运用，今

天可以把金融扩展一些，可以在生活的更多方面来进行相应

的风险管理。 宏观市场 所谓宏观市场，就像股票市场一样，

但是股票市场针对的是公司的收益和回报，宏观市场是把这

个概念扩大一些，不光是公司的回报，而是整个国家经济的

回报，比如像GDP，可以开发一个宏观市场，一个国家跟一

个公司一样，它的回报就是GDP。人们总是简单地认为，股

票市场在很大程度上代表一个国家的经济，但实际上，股票



市场在整个经济当中只占很小很小的一部分。我们应该开发

一种或者创造一种GDP的宏观市场，这才是真正代表一个国

家经济的。这个概念，可以扩大到国家的收入，而且我们可

以把它扩展到针对不同的职业，然后针对他们的收入建立相

应的市场。我们不仅仅是针对国内建立一个宏观市场，还应

该建立一个国际的宏观市场，比如对地产产权进行相应的交

易，增强地产不动产的流动性。 收入相联系的贷款 今天的贷

款主要是固定的利率，所谓收入相联系的贷款就是你的利润

和收入利润相联系在一起，收入好的时候多付利息，收入不

好的时候少付利息。比如像亚洲金融危机，如果人们有收入

连接贷款的话，亚洲金融危机爆发后，很多国家的GDP在减

少，这样的话，人们所付的利息也应该可以减少。 收入不平

等保险 因为在经济快速发展的今天，人们更加关心收入分配

的问题，所以收入分配的不平等带来很多的问题，尤其在中

国，对收入不平等要作相应调整，这是应该考虑的。这种收

入不平等保险有助于纠正收入税收系统造成的这些问题，而

且是自动的，可以减少相应的收入不平等带来其它的问题。 

跨代社会保障 世界老龄化的问题变得越来越严重，在跨代社

会保障方面，我们需要作考虑。跨代社会保障不仅仅要考虑

保障老年人的问题，而且要考虑到年轻人的问题。 风险管理

国际协议 我们这里主要谈国家与国家之间的风险互换，风险

的共担问题，主要是指国家与国家之间的，是国际上的。我

们可以把很多国家的风险集中在一起，设计一些风险共同分

担一点，因为集中在一个国家会过度的受损失。 100Test 下载
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