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https://www.100test.com/kao_ti2020/67/2021_2022__E6_96_B0_E4

_BC_9A_E8_AE_A1_E5_c42_67145.htm 明年1月1日开始实施新

会计准则将冲击券商IPO 券商谋求上市进行得如火如荼，但

是，将于明年1月1日开始实施的新会计准则，将成为券商IPO

上市的一道新门坎。日前有专家指出，由于新会计准则使得

券商自营业务的相关会计方法发生重大变化，这不仅对券商

的投资理念、投资策略、自营规模、风险控制和经营业绩等

有影响，特别是，企图采用IPO上市的证券公司将直接受到一

定冲击。 券商调账将有难度 东方证券资金财务管理总部耿芥

向记者表示，按照新会计准则，自营证券将通过“交易性金

融资产”进行核算。与现行制度相比，交易性金融资产采用

了公允价值法（即市价法）进行计量，摒弃了现行制度较为

谨慎的计量方法成本与市价孰低法。这样一来，将更加客观

、公允地反映券商自营业务的会计信息，有效杜绝券商通过

调账来控制自营规模和公司利润。 耿芥指出，采用公允价值

法计量时，交易性金融资产的浮盈、浮亏都直接记入了当期

损益，期末自营证券的账面价值与市价一致。这改变了现行

制度只记浮亏，不记浮盈的谨慎做法，使自营业务业绩与股

票的市场价格直接挂钩，公允、及时地反映了自营业务的质

量。同时他也指出，公允价值法是一把锋利的双刃剑，对能

够较好把握行情的券商来说，无疑是一个很好的核算方法，

而对不能较好把握行情的券商来说则是一个极其不利的核算

方法。因而可能对券商的投资理念、投资策略、自营规模、

风险控制和经营业绩等构成较大影响， 据悉，在现行制度下



，自营证券采用成本与市价孰低法计量，会计报表披露的自

营证券价值始终小于或等于其市场价值。当自营证券存在浮

盈时，自营证券和资产的价值都被低估。 新制度实施后，交

易性金融资产的浮盈、浮亏一方面记入当期损益，另一方面

直接调整自营证券的账面价值，会计报表披露的自营证券价

值就是可以变现的市场价值。因此，新制度可以客观、公正

地反映了自营证券的资产质量。 耿芥还指出，新制度将严格

禁止交易性金融资产和其他类金融资产之间的互转。新制度

规定，在初始确认时将某项金融资产确认为交易性金融资后

，不能重分类为其他类金融资产；其他类金融资产也不能重

分类为交易性金融资产。这一规定，将有效杜绝券商通过调

账来控制自营规模和公司利润。 对券商IPO上市将有重大影

响 广发证券借壳延边公路的方案已经正式出炉，券商借壳上

市的第一例即将完成。与此同时，记者也了解到，很多证券

公司已经开始重启IPO的上市路径。但日前有专家指出，对于

计划采用IPO方式上市的券商，在新会计准则实施生，自营业

务核算方法的转变是一个必须重点关注的因素。 据悉，按照

企业会计准则的规定：在首次执行日，企业应当对所有资产

、负债和所有者权益按照企业会计准则的规定进行重新分类

、确认和计量，并编制期初资产负债表。编制期初资产负债

表时应对自营业务进行追溯调整。追溯调整法的核心是，将

会计核算调整为业务发生时就采用新会计政策。如果某券商

计划于2008年IPO上市，2007年未按照新制度进行核算，2008

年IPO上市时也应按照上市公司的新制度，进行追溯调整。 

具体讲，就是按照企业会计准则第22号《金融工具确认和计

量》、第23号《金融资产转移》及相关操作指南的规定对各



年度自营证券进行重新分类、确认和计量，重新确认各期自

营业务收益，并调整2007年及以前年度利润。如果不考虑交

易费用的影响，则2005年2007年自营证券市价波动幅度、年

末浮盈金额（尤其是2006年末的浮盈金额）大小，将是影响

追溯调整结果的重要因素。 按此操作，券商2006年12月31日

及以前年度存在的未确认浮盈，将在追溯调整时确认为2006

年度及以前年度的利润，只有2007年度新增的浮盈才能确认

为2007年的收益。这必将对2005年及以前年度、2006年和2007

年的利润实现及分布情况产生较大影响，从而影响券商IPO上

市条件的认定和首次发行股票的定价。2006年末的浮动盈余

越多，2007年指数下跌越大，负面影响程度将越重。 国泰君

安行业分析师梁静认为，由于券商靠天吃饭的赢利模式没有

改变，因而证券公司未来一年的赢利能力具有非常大的不确

定性。东方证券资金财务管理总部耿芥也指出，以前很多证

券公司都是通过调节自营投资的盈亏来调节公司来年的利润

，以确保公司的稳定赢利。那么新的会计准则实施后，券商

将失去一个调节利润的重要手段，因此如何转变靠天吃饭的

赢利模式，维护赢利的稳定将是拟上市券商的一个重要课题
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