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上市公司的管理层对当前的金融市场、金融产品、资金价格

不求甚解,没了钱只知道要配股增发、向银行借款,而融资后资

金又没有好的项目可投。于是大笔资金不是躺在银行里就是

用于委托理财,不少委托理财最后还形成了风险。上市公司不

善理财,往往会牵涉到企业的直接或重大利益,难保企业经营正

常和企业价值最大化。为此,科学理财已成为上市公司的当务

之急。上市公司作为公众公司,其理财的核心就是使资产增值

、保值和避险,上市公司除了最基本的融资、存款、结算等财

务活动外,其实更需要科学的专业理财和个性化理财。 上市公

司作为公众公司,其财务管理不仅受到董事会的监督,也受到全

体股东的监督,所以上市公司更需科学的专业理财。 一是按需

选择融资。上市公司多元化融资渠道的形成有利于完善我国

证券市场的资源配置,能够促使上市公司投融资行为更加理性

化。目前上市公司再融资的方式有增发配股、发行债券,同时

还可向银行借贷、票据融资等,上市公司选择哪种形式应根据

企业的经营情况、资金需求情况、市场供需情况和企业具备

的条件科学而定。不同的融资形式有着不同的融资成本,企业

可以量体裁衣,在满足融资的同时,尽量低成本融资。 二是精

打细算节约成本。现在有不少上市公司一方面大肆向银行借

款,另一方面又有大额存款,单就这一存、一贷就会给企业带来

不小的利差。以人民银行的贷款基准利率计算,一年期贷款付

息是一年期企业存款得息的2.7倍,如果还是一年期的贷款利率



浮动70%,企业存款为活期,则贷款付息将是存款得息的12.5倍

。利差巨大,如果把账算得细一点,就可以大大降低经营成本。

昆明卷烟厂最高借贷44.1亿元,经过多年的积累后,不仅归还了

全部贷款,现在账户上的存款已达10多亿元,从借款大户到要求

银行办理委托放款,是企业科学理财的充分体现。 三是借助银

行理财。商业银行作为经营货币的特殊企业,其在理财方面有

自身的优势,也有专门的管理和技术人员,所以上市公司可以选

择银行帮助理财。如中国工商银行在国内率先推出的企业网

上银行"集团理财",提供"账户管理"和"主动收款"两项功能,能够

帮助企业在全国范围内迅速回笼各地分支机构资金,大大提高

资金使用效率,节约财务成本。招商银行在集团理财服务方面,

通过改进客户号管理、新增网上自助贷款、委托贷款业务以

及网上全国代理收付等业务,同时实现与人民银行现代支付系

统的对接,使跨地区资金调拨、集团理财等业务更加便捷、高

效。 四是借助软件理财。资金是企业的血液,而资金紧张也是

上市公司面临的一个突出的问题。理财型的财务软件能对上

市公司在经营过程中所产生的资金流进行预测和监控,提高资

金的使用效益,从而使企业可以随时监控其现金流动态状况,并

能预测企业未来的资金情况,预测企业有多大资金缺口或有多

少资金富余。根据这些资金预测信息,企业可以更合理地使用

调度生产经营资金,实现资金的有效配置,使资金管理既能及时

筹措到,又能有效投资。 企业要取得长远的发展,必须在金融

市场上以较低的成本和较低的风险有效地进行筹资,同时又用

好资金,把企业的利润和股东投入的资本联系起来,才能实现股

东财富最大化和企业价值最大化。要实现这一目标,上市公司
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