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8_AE_A1_E8_81_8C_E7_c44_70370.htm 第七章 证券投资 本章

属于财务管理的重点章节。本章从考试来说属于分数较多的

章节。本章的题型有客观题、计算题，也可和其他章节出综

合题，客观题的考点主要在各种证券投资的种类及特点上；

计算和综合题的出题点主要集中在债券、股票及基金投资收

益率的计算以及债券、股票及基金内在价值的计算与决策上

。 第一节 证券投资概述 一、证券的含义与种类 （一）含义 

含义：用以证明或设定权利所做成的书面凭证，它表明证券

持有人或第三者有权取得该证券拥有的特定权益。 证券有两

个最基本的特征：一是法律特征，二是书面特征。 （二）证

券的种类及特点分类标准 分 类 特 点按照证券的性质不同 凭

证证券 又称无价证券，本身不能使持券人或第三者取得一定

收入的证券。包括证据书面凭证如借据、收据等和占有权证

券如购物券、供应证。有价证券它代表着一定量的财产权利

，持有者可凭以直接取得一定量的商品、货币或取得股息、

利息等收入。广义有价证券包括商品证券、货币证券和资本

证券按照证券发行主体的不同政府证券政府证券风险小金融

证券金融证券风险比政府证券风险大，但一般小于公司证券

风险公司证券公司证券的风险则视企业的规模、财务状况和

其他情况而定。按照证券所体现的权益关系所有权证券 所有

权证券一般要承担较大的风险。债权证券债权证券风险相对

较小 按证券收益的决定因素原生证券 原生证券收益取决于发

行者的财务状况衍生证券 衍生证券收益取决于原生证券的价



格按照证券收益稳定状况的不同固定收益证券 风险小，但报

酬不高变动收益证券风险大，但报酬较高按照证券到期日的

长短短期证券收益一般较低，但时间短，风险小长期证券收

益一般较高，但时间长，风险大按照证券是否在证券交易所

挂牌交易上市证券可在交易所公开挂牌交易非上市证券不可

在交易所公开挂牌交易按照募集方式的不同公募证券 筹集资

金潜力大、筹资范围广、增强证券流动性、有利于提高发行

人的声誉；但发行手续复杂，发行时间长，发行费用高私募

证券手续简单，节约发行时间和发行费用；但筹资数量有限

，流通性较差，不利于提高发行人的社会信誉 100Test 下载频
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