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是财务管理的一个重点章节，近几年每年分数均在20分左右

，因此要求考生要全面理解、掌握。 第一节 项目投资概述 本

节需要掌握的要点： 一、项目投资的含义与特点 二、项目计

算期的构成 三、投资总额与原始投资额的关系 四、资金投入

方式 要点讲解： 一、项目投资的含义与特点 项目投资是一种

以特定项目为对象，直接与新建项目或更新改造项目有关的

长期投资行为。 特点：（P198） 投资金额大；影响时间长；

变现能力差；投资风险大 二、项目计算期构成： 项目计算期

是指从投资建设开始到最终清理结束整个过程的全部时间。 

项目计算期=建设期 生产经营期 n＝s p 【例6-1】项目计算期

的计算 某企业拟购建一项固定资产，预计使用寿命为10年。 

要求：就以下各种不相关情况分别确定该项目的项目计算期

。 （1）在建设起点投资并投产。 （2）建设期为一年。 解：

（1）项目计算期＝0 10＝10（年） （2）项目计算期＝1 10

＝11（年） 三、投资总额与原始总投资的关系 1.原始总投资

：（P201）反映项目所需现实资金水平的价值指标。是指为

使项目完全达到设计生产能力、开展正常经营而投入的全部

现实资金。 （1）建设投资：①固定资产投资、②无形资产

投资、③开办费投资 注意固定资产投资与固定资产原值不同 

（2）流动资金投资（营运资金投资或垫支流动资金） ☆本

年流动资金增加额（垫支数）＝本年流动资金需用数－截止

上年的流动资金投资额☆ ☆经营期流动资金需用数＝该年流



动资产需用数－该年流动负债需用数 ☆ 【例6-2】项目投资

有关参数的计算 企业拟新建一条生产线，需要在建设起点一

次投入固定资产投资100万元，无形资产投资10万元。建设期

为1年，建设期资本化利息为6万元，全部计入固定资产原值

。投产第一年预计流动资产需用额为30万元，流动负债需用

额为15万元；投产第二年预计流动资产需用额为40万元，流

动负债需用额为20万元。 根据上述资料可计算该项目有关指

标如下： （1）固定资产原值＝100＋6＝106（万元） （2）投

产第一年的流动资金需用额＝30－15＝15（万元） 首次流动

资金投资额＝15－0＝15（万元） 投产第二年的流动资金需用

额＝40－20＝20（万元） 投产第二年的流动资金投资额＝20

－15＝5（万元） 流动资金投资合计＝15＋5＝20（万元） （3

）建设投资额＝100 10＝110（万元） （4）原始总投资额

＝110＋20＝130（万元） 2.投资总额：（P202）是反映项目投

资总体规模的价值指标，它等于原始总投资与建设期资本化

利息之和。 投资总额＝原始总投资 建设期资本化利息 上例中

：（5）投资总额＝130＋6＝136（万元） 四、资金投入方式

A、一次投入、B、分次投入 （P202）【例6-2】本题中流动

资金的投入方式是分次投入，第一次投入发生在建设期期末

，第二次投入发生在生产经营期第一期期末。 第二节 现金流

量及其计算 一、现金流量的含义 （一）现金流量的定义（教

材P204） 理解三点：1.财务管理中的现金流量，针对特定投

资项目，不是针对特定会计期间。 2.内容既包括流入量也包

括流出量，是一个统称。 3.不仅包括货币资金，而且包括非

货币资源的变现价值。 （二）现金流量的构成1.初始现金流

量2.营业现金流量3.终结现金流量 （三）确定现金流量的假设



1.投资项目类型的假设:假设投资项目只包括单纯固定资产投

资项目、完整工业投资项目和更新改造投资项目三种类型。

2.财务可行性分析假设:假设该投资项目已经具备国民经济可

行性和技术可行性。 3.全投资假设:即使实际存在借入资金，

也将其作为自有资金对待。不区分自有资金或借入资金，而

将所需资金都视为自有资金。归还借款本金、支付借款利息

不属于投资项目的现金流量。（掌握） 4.建设期投入全部资

金假设 5.经营期与折旧年限一致假设（考试时一般不会告诉

折旧年限） 6.时点指标假设：建设投资在建设期内有关年度

的年初或年末发生。流动资金投资则在经营期初（或建设期

末）发生；经营期内各年的收入、成本、折旧、摊销、利润

、税金等项目的确认均在年末发生；项目最终报废或清理均

发生在终结点（但更新改造项目除外）。 7.确定性假设：假

设与项目现金流量有关的价格、产销量、成本水平、企业所

得税税率等因素均为已知数。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


