
盈利预测的来龙去脉 PDF转换可能丢失图片或格式，建议阅

读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/70/2021_2022__E7_9B_88_E5

_88_A9_E9_A2_84_E6_c44_70652.htm 随着证券市场的发展，

盈利预测亦有一个从强制性的要求，到非强制性要求的过程

。 1997年1月《关于印发〈申请公开发行股票公司报送材料标

准格式〉的通知》明确规定，招股说明书附件包括盈利预测

报告。 而在同月6日出台的《关于发布公开发行股票公司信

息披露的内容与格式准则第1号〈招股说明书的内容与格式〉

的通知》对预测的内容做出了具体规定：预测的数据包括会

计年度净利润总额、每股盈利、市盈率、预测实现后每股净

资产。同时强调，注册会计师必须对盈利预测依据的假设基

准的合理性、基础数据的真实性、所采用的会计政策和计算

方法及其与招股说明书所载财务报表所采用的会计政策的一

致性进行审计并做出报告。 2001年3月6日证监会发布的《公

开发行证券公司信息披露内容与格式准则第9号首次公开发行

股票申请文件》，第一次明确核准制新股发行需要报审的材

料目录。据此发现盈利预测可以不用提供。 发行人披露盈利

预测从强制性要求到可选择性的这一变化与发行方式的市场

化密不可分。如果发行人和中介机构确信盈利预测可以实现

，则可以向投资者披露，否则可以不用披露，由投资者自行

分析判断，总之不能误导信息。另外，盈利预测披露的这项

改变对新股的定价方式也将产生重大影响，以往的新股定价

绝大多数以盈利预测数乘以一定的市盈率得出，不披露盈利

预测的新股定价将不得不以市场询价和竞价为主要方式。 盈

利预测并非儿戏，为了规范上市公司这一行为，2001年3月28



日证监会在〈上市公司新股发行管理办法〉中对增发和配股

公司盈利预测进行了一定的处罚。对于增发公司，利润实现

数未达到盈利预测的，公司需要公开解释；利润实现数未达

到盈利预测80％的，公司应当公开道歉；未达到盈利预测50

％的，中国证监会对有关上市公司给予公开批评，自作出公

开批评之日起2年内，不再受理该公司发行新股的申请。 配

股公司当年加权平均净资产收益率未达到银行同期存款利率

的，轻者则有关人员在指定报刊上公开解释和道歉，重者中

国证监会对上市公司给予公开批评；上市公司配股当年出现

亏损的，中国证监会自作出公开批评之日起2年内，不再受理

该公司发行新股的申请。 100Test 下载频道开通，各类考试题
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