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证监会首席会计师张为国在国家会计学院开办的"独立董事培

班"上就"上市公司财务报表分析及信息披露"做了如下阐述。 

他说：上市公司财务信息今年受到前所未有的关注。从负面

来说，以"银广厦事件"为起点，整个社会对上市公司的财务

信息穷追猛打，受关联的会计师事务所也变成过街老鼠，人

人喊打。无论是上市公司还是会计师事务所，从证券市场发

展到现在，都发生了前所未有的信用危机。人们不仅对业绩

差的上市公司，甚至对过去的绩优股都表示怀疑，对所有会

计师事务所也产生怀疑。从正面的角度来看，上市公司的财

务信息和披露也因此而受到更大的关注。 他指出：信息问题

是上市公司会计问题的一个根本原因。因此，今天主要从上

市公司会计的特点、财务审计特点、年度报表分析等五个方

面来介绍有关这方面的问题。 一、 上市公司股权结构的特点 

（1） 大多数上市公司由国有企业改制，坐"直通车"而来。我

国很多上市公司在公开发行股票以前并不是一个股份公司，

而是国企在几个月内改制为股份公司；或者由一个有限责任

公司改制为股份公司，然后申请发行股票并上市。从2000年

起，证监会要求公司改制完成一年后才能申请发行股票。但

是过去，特别是1996、1997、1998年，有很多公司都是改制、

发行、上市在短期内完成，因此我们又把它称为"坐直通车"

而来。这跟西方有非常大的区别，也是我们很多公司会产生

一系列问题的一个根源。 （2） 国家仍处于绝对或相对控股



地位。公司治理中的很多问题，实际上最大的是"一股独大"

的问题。在国家"一股独大"的情况下，小股东无法行使他的

权利。上市公司利用这种股权结构的关系，利用关联交易来

操纵利润。国有股的比例，如果纯粹是按国家股来说，这几

年大概都是百分之三十几。但是，由于上市公司是由国企改

制而来，所以相当一部分发起人也是国有企业，还有募集法

人相当一部分也是国有企业。因此说国有股的持股比例达到

百分之六十左右。在首次发行股票的公司中，第一大股

东1999年持股比例为56.5%，上市后虽有下降，但仍为52.1%

。 （3） 流通股比例偏低，机构投资者不发达。有数据表明

，我国的流通股比例在这几年一直是三分之一左右，而且在

每年新增的股份中，流通股也占三分之一左右。1999年基金

成交金额为2485亿元，占总成交金额的7.9%；基金A股交易量

为1028亿元，仅占A股总成交金额的3.31%。虽然由于地下基

金的存在很难用一个较好的方法来反映我国的机构投资者的

情况，但这个数至少能反映出我国机构投资者的不发达。 

（4） 企业改制上市往往采用剥离的方式。以1999年为例

，85.82%的大股东是以一个企业的名义出现，也就是说上市

公司的背后有另外一个企业。其中，85.82%中有69.21%是集

团公司。 在首次发行股票（IPO）的公司有94.6%（以1998年

为例）是集团公司的最高管理人兼任的，上市后兼任情况虽

有改善，但仍高达62.6%。这从另一侧面说明该特点。 （5） 

股票发行上市带有一定程度的计划经济色彩。 二、 上市公司

会计的特点 （一） 上市公司会计的一般特点 上市公司与非上

市公司比起来，有以下几个特点： （1） 信息更公开、更详

细：上市公司要向投资者提供更多的是非财务信息，对各种



情况要作充分说明。 （2） 更真实：因为对投资者来说，如

果提供的信息不真实，他就无法按公司的基本面来投资，整

个市场的规范发展就根本没有基础。 （3） 更稳健：不能高

估利润、资产，反而要充分估计可能存在的损失和负债、风

险。 （4） 上市公司的财务信息需经注册会计师审计。 （二

） 我国上市公司会计的特点 1、 我国企业改制上市坐的多数

是直通车，而且往往剥离或捆绑上市，剥离或捆绑一直缺乏

公开、合理的规范。 2、 由于多数是剥离或捆绑上市，因此

上市公司在上市前的财务数据都是模拟，无可靠的历史资料

为依据。因为一个企业一拆为二，拆出来的主体原来并不存

在。按证券市场的一般做法，为便利投资者的投资决策，要

提供3年的资料，这就需要模拟，这也是各个国家一个通行的

做法。 但也是由于模拟的做法，财务资料的可靠程度就成了

一个问题。 3、 剥离或捆绑上市导致另一个问题就是法律手
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