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_9E_90_E7_BB_8F_E6_c44_70707.htm 汇率风险作为跨国经营

中最不确定的因素，极大地增加了现代企业财务管理的难度

。然而，作为汇率风险三大形态之一的经济风险，由于其间

接性和复杂性，却经常被企业管理层所忽视。实际上，经济

风险因其对企业现金流量有广泛而深远的影响，甚至比交易

风险和折算风险这两种直接的汇率风险更应值得关注。 汇率

变动引起的经济风险可以从现金流人和现金流出两个方面影

响企业的实际经营。而且，外国货币对本国货币的汇率下跌

和汇率上涨两种情况都会引起经济风险。现金流量的影响分

析汇率下跌（或当地汇率上涨（或当地 货币升值）的影响货

币贬值）的影响 一、企业当地货币流入量的变量因素 1、当

地销售（相当于当地市场的外国竞争） 减少 增加 2、用当地

货币标价的企业出口品销售 减少 增加 3、用外币标价的企业

出口品销售 减少 增加 4、企业应收的国外投资利息、股利 减

少 增加 二、企业当地现金流出量的变量因素 1、用当地货币

标价的企业进口品购入 不变 不变 2、用外币标价的企业进口

品购入 减少 增加 3、企业应付的国外融入资金利息、股利 减

少 增加 一、在外国货币对本国货币的汇率下跌即当地货币升

值的情况下 (一)从企业的现金流人量角度看，由于当地货币

升值相对降低了当地外国竞争者国外代替品的价格，导致企

业在当地市场的销售下降，从而引起现金流入量的减少；以

当地货币标价的出口商品需要国外进口商支付更多的本国货

币，从而会减少国外需求，现金流量也会因此减少；一定数



量的外币流入量兑换当地的货币减少，从而用外币标价的出

口品也会减少现金流量；企业从国外投资中所获得的利息和

股利等也会兑换较少数量的当地货币，从而减少现金流量。 (

二)从企业的现金流出量角度看，虽然用当地货币标价的进口

商品成本不会受到汇率变化的直接影响，但当地货币升值却

会使以外国货币计价的进口商品成本降低，减少现金流出，

同时外币融资应付的利息也会减少。现金流出量减少实际上

是净现金流量的增加。 从总体上来说，当地货币升值会同时

引起现金流量和现金流出的减少，因而难以笼统地认为净现

金流量是增加还是减少。但通常情况下，当地货币升值会使

企业净现金流量增加。 100Test 下载频道开通，各类考试题目
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