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5_B8_82_E5_85_AC_E5_c44_70729.htm 企业的偿债能力是指企

业用其资产偿还长短期债务的能力。企业有无支付现金的能

力和偿还债务能力,是企业能否健康生存和发展的关键。因此

企业有无偿债能力,是投资者、债权人以及企业相关利益者都

非常关心的问题,对它的分析就显得尤为重要。 1、资产负债

率和净资产报酬率 资产负债率是衡量企业长期偿债能力的主

要指标之一。资产负债率是负债与资产的比率。通常认

为60-70%为合理区间范围。低于30%,说明企业的经济实力较

强,负债较少,资金来源充足。但适当举债对于企业发展及规模

扩大是有一定的作用的,所以,企业的潜力还有待发挥。大

于70%,比率过高,超过债权人心理承受程度,则难以筹到资金,

筹资风险加大；且利息负担增加,偿债风险也随之增加。 但一

些高成长的企业,可能在其能力范围内,通过举债来扩大生产规

模,投入到高报酬的项目中,虽然其资产负债率偏高,但从长远

看,它是有一定的高收益的；相反,一些规模小,盈利能力差的

企业,其资产负债率可能会很低,但并不能说明其偿债能力很强

。因此,企业长期偿债能力的衡量不仅要看资产负债率单项指

标,还应该与企业的净资产报酬率(净利润与净资产的比值)相

结合。如果其资产获利能力很强,保持较高的资产负债率是可

行的。 以000651(格力电器)股票为例,根据BBA禾银上市公司

分析系统显示的其资产报酬率与资产负债率近三年的趋势图,

我们可以看到,企业2002年的资产负债率为73.93%,偏离合理区

间范围,说明企业的负债规模偏大,但其净资产报酬率近三年逐



年上升,其资产有一定的获利能力,因此,在目前情况下,企业保

持较高的资产负债率,并没有影响到企业的长期偿债能力。 流

动比率和速动比率 这是考察企业短期偿债能力的重要指标。 

流动比率是流动资产除以流动负债的比值。流动比率可以反

映公司短期偿债能力,即公司用可在短期内转变为现金的流动

资产偿还到期流动负债的能力。该比率越高,说明公司偿还流

动负债的能力越强。一般认为,生产企业正常的流动比率是2,

下限是1.25,低于该数值,公司偿债风险增加。 速动比率也叫酸

性测试比率,是从流动资产中扣除存货部分,再除以流动负债的

比值。通常认为正常的速动比率为1,下限是0.25,低于该界限的

速动比率被认为是短期偿债能力偏低。 以新都酒店(000033)

为例,根据BBA禾银上市公司分析系统显示的其流动比率与速

动比率近几年的趋势图见右上两图。 从流动比率趋势图和速

动比率趋势图,我们可以看到,000033的流动比率和速动比率均

低于下限警戒值,并远远低与行业平均值,其走势呈下跌的趋

势,说明其短期偿债有风险,其经营形势不容乐观。 流动资产

和流动负债 通常认为流动资产与流动负债同比例增长,并且利

润总额也随之增长是企业比较理想的状况,说明企业在生产规

模有较大的发展下,暂时不存在无法偿还债务的风险。但如果

流动负债的增长速度远远大于流动资产的增长速度,说明企业

的生产经营发展过快,资金来源显得不足,企业有可能出现无法

偿还债务的风险。 通过流动资产和流动负债图我们看到,新都

酒店从2000年开始,其流动负债的增长速度要远远大于流动资

产的增长,到了2002年,流动负债的增长幅度要超过流动资产的

增长幅度2倍以上,企业的短期资金压力逐渐偏大,其短期偿债

能力有一定的风险。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直
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