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5_B8_82_E5_85_AC_E5_c44_70732.htm 企业在目前的生产经营

过程中其资产结构决定了企业的盈利能力,同时也决定了企业

未来的发展潜力。我们分析企业资产结构的合理性主要依据

三个指标:流动资产率(流动资产/总资产)、产权比率(总负债/

所有者权益)、负债经营率(长期负债/所有者权益)。根据上市

公司的不同行业,分别求得每个行业三个指标的平均值,以此数

据确定三个指标的合理值。根据企业实际情况与其所确定的

这三个指标的合理数值的偏离程度,我们来判定企业的经营类

型,进而判定企业的成长潜力。 1、业务超前发展型企业:主要

特征为高于合理流动资产比率。这类企业支付能力强、应变

能力强。但在分析时要注意,如果流动资产增加的主要原因是

存货或者是应收帐款,则企业有可能出现支付困难或者偿债困

难。 2、业务萎缩型企业:主要特征为低于合理流动资产比率

。这类企业生产能力利用不足、应变能力差。但在分析时要

注意,如果固定资产、长期投资增长过快是资产增长的主要原

因,并不意味着企业经营业务的萎缩；如果销售收入减少,或者

毛利率减少,并且流动资产率下降,说明经营业务萎缩,企业需

进行结构调整。 3、投资不安全型负债结构企业:主要特征为

高于合理产权比率。如果流动资产周转率升高,企业的销售收

入增加,则可以继续保持较高的产权比率。 4、潜力待发挥型

负债结构企业:主要特征为低于合理产权比率。如果长期投资

升高,则企业使用自有资金比长期负债更有利,即保持这种较高

数量的自由资金是必要的。 5、独立经营型企业:主要特征为



高于合理负债经营率。如果企业的结构性资产比重过高,则生

产经营性资金不足,长期负债偿还有可能出现问题,应当引起注

意。 6、不独立经营型企业:主要特征为低于合理负债经营率

。在分析时要注意,企业的利润率如果增长,说明企业的负债经

营比较安全。 案例分析 利用禾银上市公司分析系统,我们运

用以上方法进行实例分析。以金地集团(600383)2002年12月31

日数据为例,该企业属于房地产行业,我们通过其自身与行业平

均值比较来分析一下企业自身成长特点。如下图所示: 通过比

较,我们看到,企业的负债经营率接近于行业平均水平,说明其

负债结构趋于合理；流动资产率偏高,说明企业属于业务超前

发展型企业。企业的年报附注资料也验证了这一观点,企业的

开发和销售均处于一个上升的状态。产权比率略低于行业平

均水平,但单项指标值为121%,尚比较合理,并且企业的利润有

所增长,说明企业的负债经营目前处于一个比较安全的状态。 
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