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https://www.100test.com/kao_ti2020/70/2021_2022__E4_B8_8A_E

5_B8_82_E5_85_AC_E5_c44_70738.htm 上市公司财务分析的作

用主要在于对公司经营效率的分析与评估,以及对公司面临的

经营风险进行评估与判断。特别是作为股票投资风险分析的

一个重要工具,财务分析可以发挥重要作用。 以财务分析作为

工具手段进行其风险分析的主要途径之一是对正常的财务指

标的恶化进行潜在的风险预警。为此,我们可以通过正常的财

务分析方法,分析上市公司的财务状况,为投资者深入上市公司

进行追踪调查提供依据,从而发现和揭示其潜在的投资风险。

具体来说,由于财务指标之间存在一定的相关关系,我们可以根

据财务报告中有关陈述和财务数据进行定量分析后,采用横向

和纵向的多种财务分析方法,进行比较分析、找出其异常表现

、设定预警区域,从而将具有潜在风险的上市公司找出。在此,

我们介绍几个BBA禾银系统财务指标预警模型,供大家研究参

考: 1、资产负债率 资产负债率是负债总额除以资产总额的百

分比,它反映在资产总额中有多大比例是通过借债来筹资的,也

可以衡量公司在清算时保护债权人利益的程度。计算公式为: 

资产负债率＝负债总额/资产总额×100% 该指标反映债权人

所提供的资本占全部资本的比例,亦称为举债经营比率。如该

比率过低,说明公司资金需求较少,意味着企业扩张及发展潜力

不足,活力不够；比率过高,超过债权人心理承受程度,则难以

筹到资金,筹资风险加大。且利息负担增加,偿债风险也随之增

加。通常,资产负债率在60%-70%,比较合理、稳健；达到85%

及以上时,应视为发出预警信号。 2、资产关联方占用率 资产



关联方占用率是上市公司各关联方占用资产总和与流动资产

的比值。计算公式为: 资产关联方占用率＝各关联方占用资产

总和/流动资产×100% 关联方占用资产主要体现在公司应收

帐款科目和其他应收款科目,均属流动资产,因此本指标选用流

动资产金额为除数。又上述科目属于应收款项,也可用应收款

项金额作除数。 目前,上市公司中普遍存在关联企业、特别是

大股东占用公司资产的情况,严重干扰了公司的正常生产运营

和资金使用计划,增加财务负担,最终影响其盈利能力,侵害中

、小股东权益。因此,如该比率数值较高,一般认为达到流动资

产的5%或应收款项的40%时,应发出预警信号。数据来源于《

资产负债表》中的相应科目及报表附注。 3、净资产收益率 

净资产收益率也叫净值报酬率或权益报酬率,是净利润与净资

产的比值,反映公司所有者权益的投资报酬率。指标越高,说明

投资带来的收益越高。对上市公司来说,是最重要的指标之一

。计算公式为: 净资产收益率＝净利润/净资产×100% 由于在

有关新股发行资格要求中,对净资产收益率有较为严格的规定,

为取得发行资格,公司可能存在操纵利润行为。当公司净资产

收益率接近发行资格临界点时,可认为发出预警信号,需注意防

范。根据《关于做好上市公司新股发行工作的通知》的规

定,BBA禾银上市公司分析系统将预警范围定为最近3年加权平

均净资产收益率的平均数在6%-6.5%之间(其中取扣除非经常

性损益后的净利润与扣除前的净利润相比孰低)。 另外,在使

用该指标时,还应结合对"应收帐款"、"其他应收款"及"待摊费

用"三项财务数据的分析进行综合判断。 (1)应收帐款:在我国,

由于存在大量的"三角债",以及人为利用关联交易通过"应收帐

款"项目来进行利润操纵等情况,因而"应收帐款"在资产总额中



所占比重一直居高不下,不少企业甚至大量存在三年以上帐龄

的应收帐款。如该帐款数额较前期增长过快,或集中在会计报

表日前发生,则可认为发出预警信号。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


