
上市公司财务分析及其应用：企业整体财务风险过滤体系

PDF转换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/70/2021_2022__E4_B8_8A_E

5_B8_82_E5_85_AC_E5_c44_70744.htm 上市公司的财务分析除

了对正常的财务数据反映出来的状况进行风险预警,另一个重

要方面就是对报表的虚假程度和粉饰程度进行诊断。它可以

通过对已有的造假案例进行研究,找出其造假的手法和实现造

假的途径,然后根据其特征对其他公司的财务报表进行审查,以

便发现存在造假的可能性、揭示其潜在的风险。BBA禾银系

统将其称为企业整体财务风险过滤器。它可以充分利用财务

分析专家在财务造假分析方面的经验,建立起财务造假的手法

及其特征库,建立风险模型,对上市公司的整体情况进行风险过

滤,以便对财务造假进行诊断分析。 现介绍几个境内外的造假

案例,通过对其案例进行分析,来熟悉它们的造假手法,规避今

后的投资风险。 一、琼民源 琼民源1993年4月30日上市,发行

价格3.25元。从上市到1995年年底,琼民源是名副其实的垃圾

股,1994年的净资产收益率仅为0.03%,直到1996年4月1日,该股

收盘价格为2.08元。1996年中期后,琼民源进行了系列并购行

为: (1)1996年6月,法人股权变动,第二大股东易主北京富群；

(2)1996年9月,接管北京凯奇通讯,称迈入了"高科技通讯领域并

跨入了国际化行列"(据1996年年度报告)； (3)1997年与香港一

公司合作共建友谊大厦,称"房地产开发区的丰硕成果,开辟了

新的经济增长点,并为今后持续获得利润奠定了丰硕成果"(

据1996年年度报告)； (4)1997年接收凯奇海外上市公司。 经

过一系列并购行为后,琼民源1996年中期每股收益达到0.227

元,1996年年底每股收益达到0.867元,资本公积金6.57亿元,利润



总额5.7亿元。由此,琼民源由垃圾股变为十分抢手的绩优股,股

价由1996年4月的2.08元上升到1997年1月的26.18元。 这一现象

立即引起监管部门的注意。经查实,琼民源在1996年年报利润

与资本公积严重失实,虚构利润5.4亿元,虚构资本公积6.57亿元

。其中,虚构利润是在未取得土地使用权的情况下,通过关联公

司与他人签定的合作建房、权益转让等无效合同编造的；虚

构资本公积也是在未取得土地使用权,未经过国家批准立项等

情况下,对4个投资项目进行资产评估而编造。 通过"琼民源"现

象,对这样通过系列并购行为所带来的业绩应该谨慎对待,尤其

通过关联交易带来的利润,我们应该慎之又慎。 二、ST银广夏

ST银广夏于1994年6月17日上市,2001年造假暴光。通过透视银

广夏的财务报表,希望能给广大投资者以启发。 通过公开披露

的信息我们可以看到,该公司1999、2000年业绩连续翻番、提

升迅速。通过会计报表附注发现,其主要的利润来自于天津子

公司。1999年的利润有76%来自于天津广夏,而天津广夏的主

要造假手段为:伪造购销合同、伪造出口报关单、虚开增值税

发票等从而虚构经营利润7.45亿元。 我们通过如下常识性手

段发现其利润异常情况: 1、增值税。公司明确揭示公司所适

用的增值税税率为17%,也没有增值税减免政策,但通过2000年

年报我们可以发现:公司的年末应交增值税余额为负数,即增值

税不但不欠款,还有大量的没有抵扣完的税款；通过现金流量

表,也可以看到,2000年公司已经交纳的增值税仅为52602.31元,

但公司的工业销售收入8.27亿元,毛利润5.43亿元。而对于这样

的巨额收入公司应该交纳的增值税是比较大的,但事实却相反

。通过收入与税金的不匹配,我们有理由对其收入质疑。
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