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5_B8_82_E5_85_AC_E5_c44_70751.htm 上市公司资产重组行为

模式主要涉及重组方式、债务处置、职工安置、置出置入资

产、关联交易以及同业竞争等方面内容。这些行为内容在上

市公司正常运作过程中关联性非常小甚至不会发生任何联系

，而上市公司一旦出现财务或其他方面的危机必须进行资产

重组情况下，上述这些关联性很小甚至本不相关的行为内容

却被非常紧密而有机地联系在一起，成为上市公司资产重组

整体工作环环相扣、不可或缺的组成部分。 上市公司资产重

组包含置换资产的量和置换实施步骤两个环节。在这两个环

节上，均可以采取多种方式进行。 资产置换环节涉及的法律

问题 1、整体资产置换模式。上市公司资产整体进行置换，

就是将上市公司原有全部资产含负债全部置出，重组方按等

值置入优质经营性资产，并保证置换后，上市公司仍具有持

续经营能力，并符合法定上市条件。 2、属于重大资产置换

的部分资产置换模式。根据中国证监会《关于上市公司重大

购买、出售、置换资产若干问题的通知》（证监公司

字[2001]105号）（以下简称“105号文”）规定，上市公司置

换入的资产的总额占上市公司最近一个会计年度经审计的合

并报表总资产的比例达50%以上、或置换入的资产净额（资

产扣除所承担的负债）占上市公司最近一个会计年度经审计

的合并报表净资产的比例达50%以上、或置换入的资产在最

近一个会计年度所产生的主营业务收入占上市公司最近一个

会计年度经审计的合并报表主营业务收入的比例达50%以上



的三种情形，均属于上市公司重大资产置换行为。 3、不属

于重大资产置换的部分资产置换模式。根据中国证监会（105

号文件）规定要求，如置换的资产相关三类指标均未达

到50%的，则不属于重大资产置换行为。 根据《公司法》、

《证券法》以及中国证监会（105号文件）规定要求，资产置

换应符合如下的法律要求： （1）上市公司实施重大资产置

换行为，应当遵循：A、有利于上市公司可持续发展和全体

股东利益的原则；B、与实际控制人及其关联人之间不存在同

业竞争；C、保证上市公司与实际控制人及其关联人之间人

员独立、资产完整、财务独立；D、上市公司应具有独立经

营能力，在采购、生产、销售、知识产权等方面能够保持独

立。 （2）上市公司实施重大资产置换行为，应当符合以下

要求：A、置换完成后，公司仍具备上市条件；B、置换完成

后，公司仍具有持续经营能力；C、置换涉及的资产产权清

晰，不存在债权债务纠纷情况；D、置换过程中，不存在明

显损害上市公司和全体股东利益的其他情形。 实施重组步骤

涉及的法律问题 1、先进行资产置换后转让控股股权。此种

重组实施方式要求：首先按《公司法》、《证券法》以及中

国证监会（105号文件）规定进行资产置换；在资产置换完成

后，利用置换出的资产再向原控股股东进行转让而取得该等

控股股权。 2、先转让控股股权后进行资产置换。此种重组

实施方式要求：首先依照《公司法》、《证券法》以及中国

证监会和财政部门的有关规范性文件规定进行控股股权的转

让；原控股股东用转让股权所得对价再向重组方收购其完成

资产置换后所置出的原上市公司资产。 3、同时进行控股权

与资产置出置入行为。此种方式要求重组方须与原方、上市



公司签署三方协议，约定重组方将置入上市公司优质资产形

成的债权，与原控股方的控股权进行置换，原控股方再将由

此取得的对上市公司的债权置换上市公司原资产和原主业，

彻底消灭三方之间的债权债务关系。或者反向操作：先由上

市公司将资产置出给原控股方，形成对原控股方的债权，再

用该债权与重组方的优质资产进行置换，将重组方优质资产

和主业置入上市公司；重组方由此取得对原控股方的债权，

再用该债权置换原控股方对上市公司的控股权，彻底消灭三

方之间的债权债务关系。 上述三种重组实施方式，均须做到

依法操作，尤其是在信息披露以及履行相关行政审批程序方

面，要严格贯彻落实有关规范性文件的规定与要求，不得放

任自流，不得削弱上市公司应有的规范运作程序，不得损害

上市公司利益和全体股东尤其是中小股东利益。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


