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https://www.100test.com/kao_ti2020/70/2021_2022__E5_A4_96_E

8_B5_84_E4_BC_81_E4_c44_70857.htm 在中国已经改制成功、

正在改制中以及进入上市辅导期的准备上市的外资企业目前

已不下100家，而其中台资企业占了大多数，约50家。这主要

是因为台资企业的股东与管理层通常是同一批人，做决定比

较快。其次，他们在生产实业方面获得了成功，行业涉及高

科技、食品行业、自行车(捷安特)、厨具(樱花)、日用化工(

联合利华)等。这类内需型企业比较倾向在中国上市，他们营

运资金的需求是以人民币为主，而且股票上市后相当于提高

企业知名度，免费给企业做广告。 关于跨国公司在内地上市

，最近中国证监会提出了六点要求：第一，希望外方投资主

体为国际知名企业；第二，产业为高新产业或中国需要发展

的产业；第三，具有相当规模；第四，有较好的经济效益；

第五，具良好发展前景及其研究总部设在国内；第六，中外

合作良好，具良好管理架构。这为跨国企业在国内上市指明

了方向。但在操作过程中还会遇到一些具体的法规问题。 外

资企业改制为股份有限公司时的条件之一，在外经贸部的一

个文件中要求注册资本不得低于3000万元人民币，这高于公

司法规定的上市的最低限额1000万元人民币。 现在人们往往

把改制和上市混为一谈，其实这是两码事，要求3年连续盈利

应是上市的条件，而不是改制条件。人们印象中往往认为有

限责任公司、股份有限公司、集团公司是3个级别的公司，一

级比一级盈利性强，规模大。其实公司的形式与获利能力不

应直接挂钩，不能把单位的形式看作企业盈利好坏的一个标



准。改制只要强调一定规模就可以了，不一定要3年连续盈利

才可作为改制的前提条件，不然加上改制后的1年辅导期，

要4年连续盈利才能申请上市，这不符合国际惯例。并且一个

四年能够连续盈利的公司可能对资金的需求也就降低了。 跨

国公司希望能给管理层包括中方管理层一些期权，使他们成

为发起人，与公司一同成长，这样也容易符合发起人过半数

要在国内有住所的规定。但《中外合资经营企业法》中没有

将自然人列为可以作为中外合资企业的中国合资方，所以他

们只能引进其它法人。跨国公司担心引进的法人与公司直接

经营不是很相关，反而变成一种障碍，对公司经营的效率、

方向产生不利影响。因此一些外资企业在等，等政策上很明

确的允许外资企业上市了再做改制。另外按规定，单一股东

的直接和间接的持股数不能超过75%，最后能否上市，门槛

会多高，条件有多大的弹性，他们还在看。 由于跨国公司当

初都是通过境外或境内的控股公司在华不同地区设立三资企

业，如今上市会涉及到重组架构的问题。首先在操作上，会

遇到地方保护主义。整合生产型企业，各地的公司可能会把

企业所得税税收申报全部集中于某一地。其次，公司法规定

任何一个企业对外投资不能超过净资产的50%，比如一个上

海的公司很难把各地生产型企业以分公司或转投资形式作为

拟上市公司的一部分。第三，控股公司能不能上市。外资投

资性公司或控股公司通常是一个壳，不具有研发、销售、生

产、经营实体。不过未来以控股公司作为拟上市公司的可能

性还是存在的。 外资企业在国内上市还会遇到关联交易问题

，与跨国集团国外公司或国内同类的分公司的同业竞争问题

，及土地使用权取得等问题。拟上市公司原则上应以出让方



式取得土地；以租赁方式经主发起人或控股股东取得合法土

地使用权的，应确定租赁期限和付费方式。如果原来取得的

土地使用权不规范，则做到这步一般可能需要3个月的时间，

并且这只是改制中很多必需解决问题中的一项。因此，外资

企业如果有计划在内地上市，应尽早进行规划，因为有很多

的问题是需要一定时间才能解决的。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


