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原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/70/2021_2022__E5_A6_82_E

4_BD_95_E8_BF_9B_E8_c44_70913.htm 保证金在操作上,多半

讨论的都是分析技巧,行情预测,有关资金控管的课题却很少人

论及,然而,有了好的资金控管,纵使以丢铜板的方式来决定进

出(对每一次独立事件而言,对的机率均为50%),亦能在市场上

获取相当的报酬,何解??以下就此一课题发表一点浅见。 何谓

资金控管?在期货操作上尤其重要,期货的杠杆倍数多半在十倍

之谱,而你只用其合约价值的十分之一当保证金来持有部位,在

资金调度上不可不慎,在市场上常听人说,用三倍的资金来操作

一口期货较为恰当,呵,为什么??为什么不用五倍,为什么不能只

用刚好的保证金?其实这些问题主要是在于各人对风险偏好的

程度,市场的报酬与风险是相对的,你有高风险承受度,自然有

机会攫取较高的报酬,但是,太高的风险程受度却又沦于赌博之

流,因此必须先行制定一套资金控管的流程,才能在投机操作之

路上得到长期而稳定的绩效。 如何制定适合自己的资金控管

流程?首先当然要有一笔资金,先行规划你可以忍受分几次把它

赔光??呵,要先有置之死地而后生的心理准备,计算好之后,那就

是你每笔交易所能承受的最大亏损金额,记得,是每”笔”而非

每口,亦即是你每次出手时能接受的最大亏损金额,呵,,问题来

了,有人问,我以投入资金的2%当作停损,但是,我是照着技术分

析来操作的,如果现在的价位进场的话,按照关卡所设的停损价

位如果来了,将会超过我的2%的风险限制,那怎么办??呵⋯.很

简单,那就不要进场,这笔交易机会是不属于你的,因为它的投

机风险高于你所能承受的程度,在操作上,耐心与纪律几乎是不



变的铁则,碰到交易机会而面临非计划中的风险程度时,放弃这

笔交易吧,市场永远都在,耐心等待属于你的交易机会,才不会

出现非预期状况出现时无法处理的危机。另外,有人问,那如果

风险远小于我的风险忍受度时,我该怎么做??呵,不要怀疑,属于

你的交易机会来了,勇敢地放大你的部位,只要这”笔”交易的

预期亏损金额在你的资金控管流程之内,再大的部位都嫌少。 

如何利用资金控管的方式来增加获利与减少亏损??这关系到

加码与减码操作的时机,举个例子来说好了,倘若你是某代理

商,当进了一批货一下子卖了将近九成,你是不是会想再进货?

但是这时问题就来了⋯在市场需求增加的状况下,进货成本自

然也提高,那么要进多少??怎么进?分批??还是一次全梭??这些

都关系到成本控制的问题,加上先前市场中已有自己卖出去的

货品,而同业看了眼红亦开始进货来销售,进多了怕滞销,进少

了怕少赚??呵⋯..其问题更为复杂,有机会我们再讨论,而其基本

原则不变,在资金增加时放胆去做,操作不顺时减量经营。 前

次提到资金控管的重要性,也仅止于资金控管的初步──控制

风险，但是光是控制风险仍无法达到资金成长的目标，有停

损习惯的操作者，在操作上经常面临亏损可以避开，但是获

利不知出场的窘状，以致于一次又一次的停损，面对操作时

自信心一再地遭受打击，最后只好愈做愈短，但在盈亏比与

胜率无法达成有效的期望报酬时，长期下来只得黯然地从市

场毕业，因此，资金控管的课题着实相当令人头痛，纵观世

界各大操盘高手，所讲的不外乎是停损、纪律以及良好的资

金控管，在停损及纪律方面多半能述一大篇，但在资金控管

方面多半以极小篇幅一语带过，为什么呢？盖因资金控管乃

其长期致胜的法宝，市场本就是赢少输多，若他们将此致胜



法宝揭露，那还混什么？也因此，在市场上多数人对于停损

与纪律都可以朗朗上口像圣经般地背颂，一旦论及资金控管

，多半张目结舌，或是仅能说出⋯.嗯，拿三倍的保证金来做

一口单较安全，而接下来呢？呵，你可以试着问问市场上所

谓的「专家」，十个应有九个答不出来。以下为个人对操作

资金规划的方式，不见得为最好的，但它是个方法，也是「

适合我的操作」的方法。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


