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计算期的构成 完整的项目计算期包括建设期与生产经营期。 

建设起点（n=0）的理解 投资建设的开始日－建设期的第一

年初－项目计算期的第一年初－第0年。 投产日（n=s）是建

设期的最后一年未，生产经营的第一年－第s年。 经营点（n

）项目最终清理结束－项目计算期最后一年未－第n年。 二

个时期 建设期（s＞0）从建设点到投产日的时间间隔。 生产

经营期（p）从投产日到终结点之间的时间间隔，包括试产期

和投产期。 建设期以投资为主，生产经营期以收益为主。 原

始总投资（初始投资）：建设投资与流动投资。 建设投资：

固 无 开办 固定资产原值＝固定资产投资 建设期资本化借款

利息 本年流动资金增加额＝本年流动资金需用数－截止上年

的流动资金投资额 经营期流动资金需用数＝该年流动资产需

用数－该年流动负债需用数 投资总额＝原始总投资 建设期资

本化利息 项目投资资金的投入方式： 分次投入不等于分年投

入，是年初与年末都发生。 单纯固定资产项目，如果建设期

即使等于0，原始总投资是一次投入（且为年初预付），如果

分次投入，建设期一定＞1－至少等于2. 对于完整工业投资项

目，建设期即使等于0，原始总投资也可能分次投入。 现金

流量的构成：初始营业终结。 确定现金流量的假设 全投资假

设（借入不作为流入，归还本金不作为流出）。 现金流入量

：增加的营业收入与回收固定资产余值。 现金流出量：固定

资产投资、新增经营成本与增加的各项税款。 估算现金流量



应注意的问题 考虑增量、利用数据、无沉没成本、注重机会

成本、对部分的影响。 建设期某年的净现金流量＝－该年发

生的固定资产投资额 经营期某年净现金流量＝该年使用该固

定资产新增的（净利润 折旧 利息 净残值） 更新改造投资项

目净现金流量 建设期某年净现金流量＝－（该年发生的固定

资产投资－旧固定资产变价收入） 经营期的现金流量不等于

经营现金流量（除回收额为0的情况）。 更新建设项目差量

净现金流量计算的关键是旧设备净损失抵税额列在哪个时点

上没有建设期，第一年未；有建设期在期未。 更新改造项目

，旧设备报废净收益增税额（用“－”表示）。 确定差量净

现金流量需要注意的问题。 旧设备的初始投资应以其变价确

定。 计算期应以尚可使用年限为标准。 旧设备的变现损失具

有抵税作用，变现收益需要纳税。 计算差量折旧时，其中旧

设备的年折旧不是按其原账面价值确定，而是按更新改造当

时旧设备的变价收入扣除假定，继续使用若干年后的预计净

残值除以预计可以使用年限计算出。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


