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https://www.100test.com/kao_ti2020/71/2021_2022__E3_80_8A_E

4_B8_AD_E7_BA_A7_E8_c44_71763.htm 根据历年考试经验，

财务管理试题有五种题型：单项选择题、多项选择题、判断

题、计算题、综合题。前三种题型统称为客观题，分值一般

占五十分左右，后两种题型统称为主观题，分值一般也占五

十分左右。 客观题主要考察考生对财务管理基本知识点的掌

握，如重要的概念、分类、特征、优缺点等，其内容散布于

辅导考材各处，要求考生对整个书本都要比较熟悉。 一、考

点分布 主观题考点相对集中，今年大致会在以下几个方面选

题。 （一）资金时间价值 １.复利 F=P(1 i)n=P(F/P,i,n)；

P=F(1 i)-n=F(P/F,i,n)； ２.普通年金 F=A[(1 i)n-1]/i =A(F/A,i,n)

偿债基金系数 P=A[1-(1 i)-n ]/i=A(P/A,i,n) 投资回收系数 ３.永

续年金P=A/i ４.某期间多次复利时，实际利率i 1＝(1 r/m)m 

５.风险概率分析 Pi(O≤Pi≤1,∑Pi=1) 期望值→方差→标准离

差（率） 离散系数=标准离差/期望值，其越大说明风险越高

。 考题回顾：2001年四1 期望值、标准差率计算。 （二）企

业筹资方式： ▲1． 资金需要量的预测：其方法主要有销售

百分比法和资金习性预测法。 销售百分比法是利用资金与销

售额的比率来预测资金需要量的一种方法，其公式为： 外界

资金需要量＝资产销售百分比×销售额增量-负债销售百分比

×销售额增量-预测期销售额×销售净利率×留存收益比率。 

资金习性法是根据资金习性预测未来资金需要量的一种方法

，又有根据资金占用总额同产销量的关系来预测和先分项后

汇总预测两种方法，无论是根据资金占用总额预测还是先分



项后汇总预测都要将资金分为不变资金和变动资金，然后使

用y＝a十bX数学模型。 2．补偿性余额贷款实际利率的计算 

补偿性余额贷款实际利率=名义利率÷（1-补偿性余额比率）

3.债券发行价格的计算（分复利计息、单利计息）P84 ▲ 4.融

资租赁租金的计算，考生要区别租金先付和后付。 ▲5．利

用商业信用：考生应掌握放弃现金折扣的成本应如何计算，

并且要知道此公式的实际含义。此处至少涉及两项决策：一

是看企业能否找到较放弃现金折扣的成本更低的融资，若能

，企业则不应放弃现金折扣；反之则应放弃现金折扣；二是

看在信用期用减折扣期限这段时间内企业运用这笔资金进行

短期投资所获收益折成的年利率是否高于放弃现金折扣的成

本，若是，则应放弃现金折扣；反之则不应放弃现金折扣。 

考题回顾：2000年五资金需要量。 （三）资金成本和资金结

构： 每年必出 1. 个别资金成本、加权平均资金成本的计算。 

▲2．资产边际成本的计算：考生要掌握筹资总额分界点的计

算，计算出筹资总额分界点后，还要确定筹资范围，不同筹

资范围的加权平均资金成本即资金的边际成本。 ▲3．杠杆

原理：包括经营杠杆、财务杠杆、复合杠杆。其中经营杠杆

反映的是息税前利润变动率相当于产销业务量变动率的倍数

，财务杠杆反映的是每股利润变动率相当于息税前利润变动

率的倍数，复合杠杆反映的是每股利润变动率相当于产销业

务量变动率的倍数。 三者之间的关系是：复合杠杆系数＝经

营杠杆系数×财务杠杆系数。 ▲4．确定最优资金结构的比

较资金成本法。 5.EBITEPS分析法确定最优资金结构。 考题

回顾：1999年四1根据杠杆公式计算有关数据；2002年四2

EBITEPS分析法确定最优资金结构。 100Test 下载频道开通，
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