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什么 今天，中国银行A股将正式挂牌上证所。 虽然中国股市

从开市之初就有银行股存在，但是中行上市仍有着非凡的意

义，它标志着我国国有大型商业银行已经正式开启了融入内

地资本市场的历史。 6月1日，中国银行H股在香港挂牌上市

，当天股价猛涨，这种情景生动地说明了境外投资者对我国

内地商业银行股的期待。 现在，中行以往良好的经营业绩，

更是承载了市场对中行A股上市的巨大期望。许多人都预期

，中行A股上市将使上证指数摆脱最近的胶着状态，出现加

速上涨。可以预期，中行上市当天也将会受到投资者热捧，

股价会出现快速上升。 然而，尽管我国商业银行的改革已经

取得了很大的成效，但中行上市成功只能看作银行改革中迈

出的重要一步，而不能将其视为全部。中行的上市代表我国

国有银行转制取得了重大战果，金融改革有了很大成效。但

是，银行上市以后，并不代表它们就必然地建立起了现代企

业制度。 对于这个问题，许多经济学家都有着清醒的认识。

中国国际金融学会副会长吴念鲁给出了他对银行上市是否成

功的判断标准：上市成功与否，只能从具体营运中考察。不

能为上市而引进战略投资者，更不能为上市而上市。判断银

行上市成功与否要看其存款市场占有率是升高了，还是降低

了？税前利润是上升了，还是下降了？不良贷款率是下降了

，还是上升了？显然，要给出这些问题的答案，目前还早了

一点。 对于中行上市在我国金融改革中的意义，国有商业银



行的大股东中央汇金公司总经理谢平作出了中肯的评价。他

认为，中国银行等国有银行能够在境外和内地资本市场上市

、融资的首要前提是，实施国际通行的会计准则，聘用国际

著名会计师，以保证银行数据的真实性和透明度。从此以后

，国有商业银行改革首先必须继续严格执行国际通行的会计

准则，以保护存款者和投资者的利益。在社会公众的监督下

，银行经营将更加规范。同时银行上市以后，风险管理将大

大得到强化。现在世界上先进的风险管理技术，如数据的集

中处理、授信、每一笔资产的经济资本的衡量、每一笔贷款

的定价，都在通过国有商业银行引进战略投资者后逐步得到

落实。他还强调，上市仅仅是银行改善治理结构的一个开端

，银行改革依然任重而道远。 由于这次国有银行改革被认为

是我国金融体制改革的“背水一战”。为推动这项改革，各

个部门做了很多工作。这个过程中也存在许多短期化、仓促

性行为。最近一段时间中国银行、交通银行都暴露出内部控

制问题，部分分支机构出现了巨额金融诈骗和信贷坏账。而

国有银行上市后成为公众公司后必须面临的全新市场环境，

严格的监管体系和信息披露制度，使银行的各项财务指标和

经营行为更加透明化。可以想像这些屡屡被披露出来的巨额

坏账，将会导致上市后银行股票价格的急剧变动，影响银行

形象。 经济学家吴敬琏认为，目前我国存在着轻改制、重上

市融资的风气，以为原来的国有银行或国有法人控股银行只

要能够多吸收一些股东，改善银行的经营和提高银行资产质

量就会是顺理成章的事。然而根据国有工商企业改革的经验

，如果仅仅着眼于融入补充资本金，这种期望很可能会落空

。 如果新的企业制度并未建立，机制并无改变，行为模式也



依然故我，日后纷纷落马并不奇怪。由此我们更能体会到谢

平所说的银行改革道路漫长，仍然任重而道远。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


