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https://www.100test.com/kao_ti2020/74/2021_2022__E8_A2_AB_E

6_89_93_E5_BC_80_E7_c45_74576.htm 上市公司的三项费用在

增长 2006年上半年的财务统计数据表明，沪深两市上市公司

无论是在营业费用、管理费用还是财务费用上，都整体呈现

出一派涨势。不过，费用的增长不会让企业的管理者以及公

司的投资者感到任何的愉悦，在艰难打拼业绩的同时，三项

费用有时候看起来更像是隐藏在角落里的“幽灵”，稍不注

意就会跳出来大口吞噬企业的利润。 几乎在每一个三项费用

增减比例较2005年上半年出现大比例变动的公司背后，都有

着他们自己的“故事”。今年上半年三项费用减少最快的公

司是*ST黑龙，该公司三项费用合计为-1.69亿元，同比减少

了323.24%，皆因其2006年上半年以来关联方资金占用问题得

到了有效地解决，这一数据变化的后面，是齐齐哈尔市政府

、*ST黑龙控股股东及*ST黑龙管理层的身影。上半年三项费

用增长排名第二的G鑫茂，其4625.75万元的三费合计较去年

同期增长了887.32%，则是因为资产重组，由天大天财转变

为G鑫茂，其间亦有着诸多曲折。 虽然单个公司三费合计的

变动跌宕起伏，但上市公司三费合计的整体变动则较为平稳

。据本报信息部统计，可与2005年上半年进行三费比较

的1382家A、B股上市公司今年上半年的三费合计为2562.54亿

元，而这一数字在2005年上半年为2333.87亿元，今年上半年

较去年同期增长9.79%。至少与两市上市公司上半年整体净利

润增幅13%相比，三费的整体增幅比例还是令人欣慰的。 平

稳增长仍是主流 在主营业务未发生重大变化、公司经营业务



正常发展的情况下，三项费用尤其是管理费用和营业费用一

般会随着业务量的增长而稳步增长。如G万科今年上半年净

利润的同比增长幅度为53.53%，主营业务收入同比增幅

为52.68%，对应的三费合计增幅为40.85%。G万科方面也表示

，其主营业务房地产开发销售业务的规模增长，使得营业费

用等出现了与地产业务规模增加的正常增长。 事实上，排除

三费合计增长或者减少过快的“特例”公司，绝大部分上市

公司的三费合计变化比率仍维持在合理的水平。在可统计

的1382家公司中，三费合计出现增长的有968家，占70.04%的

比例；出现下降的有414家，占29.96%的比例。三费合计增长

比例同比超过50%的有174家，所占比重为12.59%；三费合计

减少比例同比超过50%的有52家，所占比重为3.76%。仍

有83.65%的公司三费合计变化控制在50%以内。 由此可见，

在三费合计同比增长比例的排名中，呈现出“中间多，两头

少”的局面，即大部分公司三费合计变化比例并不大。事实

上，大部分蓝筹公司今年上半年三费合计同比变化比例也都

处于排名的中间位置，在三费合计变化这一指标上，这些蓝

筹公司显得更为“中庸”。由于业务稳定，在广告费用、研

发费用及正常的财务费用方面，这些公司不会出现超常态的

增长，因此其三费的增长基本是由主营业务收入的增长拉动

。如中国石化三费合计同比增长为9.21%、G茅台三费合计同

比增长12.71%、山东铝业三费合计同比增长8.36%等。 中国石

化营业费用101亿 笼统的以三费合计增减比例与业绩涨跌比例

进行对比，虽能初步表明各公司今年上半年的经营管理水平

，却也有失偏颇。对于那些存在着大量长期借款或者新增贷

款数量较多的公司，管理层尽管付出努力，提升了经营管理



水平，控制了管理费用和营业费用的支出，其经营亮点却仍

有可能淹没在巨额增长的财务费用之下。因此，就单个公司

而言，剔除财务费用后，对管理费用和营业费用进行考量，

或许更能说明公司经营管理上的变化。 数据统计显示，财务

费用尽管在上市公司三项费用合计中所占的比重并不大，但

其增长变化幅度较其他两项费用的变化幅度要大得多。1382

家上市公司今年上半年的营业费用合计为1052.74亿元，占三

费合计的41.08%，较2005年同期的973.50亿元增长8.14%；上

半年管理费用合计1171.54亿元，占三费合计的45.71%，

较2005年同期的1100.90亿元增长6.41%；上半年财务费用合

计338.26亿元，占三费合计的13.20%，较2005年同期的259.46

亿元增长30.37%。 从今年上半年营业费用支出的绝对数量上

看，中国石化以107.11亿元名列第一，G联通以94.49亿元名列

第二，并且，排名在前30位的公司基本与2005年上半年相比

没有出现太多变化。在营业费用支出排名靠前的公司中，G

中信显得较为突出，其营业费用由2005年上半年的2.31亿元增

长到今年上半年的8.53亿元，增幅达到268.41%。这一方面是

与2005年上半年相比，证券市场行情走势发生了根本性的变

化。另一方面则是因为与2005年同期相比，G中信合并了中信

建投证券有限责任公司、金通证券股份有限公司、中信证券(

香港)有限公司及其收购的三家子公司的财务报表。G中信的

扩张战略和成果在营业费用这一指标上亦有所体现。 以行业

划分，在营业费用支出最大、占三费比例最高的仍是家电制

造业上市公司，营业费用排名前30位公司中，家电制造业就

占了8席。包括GTCL集团、G格力、G美的、G康佳等两市知

名的家电制造业公司几乎都名列前茅。行业性质决定了这些



公司在展览费、广告费等因销售产生的费用上难以调减，仍

维持以往年度的态势。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


