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5_86_8C_E4_BC_9A_E8_c45_74890.htm 【案例24】 中国证监

会在对A上市公司进行例行检查中，发现以下事实： （1）A

公司于1995年5月6日由B企业、C企业等6家企业作为发起人共

同以发起设立方式成立，成立时的股本总额为8200万股（每

股面值为人民币1元，下同）。其中B企业以其拥有的金刚石

生产线折股认购7000万股，其他5家发起人以现金认购1200万

股。1998年8月9日，A公司获准发行5000万股社会公众股，并

于同年10月10日在证券交易所上市。此次发行完毕后，A公司

的股本总额达到13200万股。 （2）1999年2月1日，A公司与B

企业签订《技术服务协议》，该协议约定，A公司因使用B企

业所有的金刚石的5项专利而向B企业每年支付使用费500万元

。1999年4月1日A公司召开股东大会，该项关联交易经出席该

次大会的股东所代表的13200万股股权的98％获得通过。 （3

）1999年9月5日，B企业将所持A公司股份680万股转让给了宏

达公司，从而使宏达公司持有A公司的股份达到800万股。直

到同年9月15日，宏达公司未向A公司报告。 （4）1999年10

月6日，A公司董事会召开会议，通过了发行公司债券的方案

和于同年11月25日召开临时股东大会审议发行公司债券方案

的决定。在如期举行的临时股东大会上，除审议通过了发行

公司债券的决议外，还根据控股股东C企业的提议，临时增

加了一项增选一名公司董事的议案。 （5）为A公司出具2000

年度审计报告的注册会计师陈某，在2001年3月 10日公司年度

报告公布后，于同年3月20日购买了A公司2万股股票，并于同



年4月8日抛售，获利3万余元；E证券公司的证券从业人员李

某认为A公司的股票具有上涨潜力，于2001年3月15日购买了A

公司股票1万股。 （6）2001年4月1日，A公司召开董事会会议

，其中讨论通过了A公司拟与关联公司甲进行一笔4000万元的

关联交易，经查明：该笔交易未经独立董事张某的认可。 

（7）2001年7月1日，A公司的股东B企业向A公司借款4000万

元。经查明：独立董事张某对此未发表独立意见。 要求：根

据上述事实及有关法律规定，回答下列问题： （1）A公司上

市后，其股本结构中社会公众股所占股本总额比例是否符合

法律规定？并说明理由。 （2）A公司1999年4月1日股东大会

的表决程序是否有不当之处？并说明理由。 （3）B企业转

让A公司股份的行为以及宏达公司未向A公司报告所持股份情

况的行为是否符合法律规定？并说明理由。 （4）A公司临时

股东大会通过发行公司债券的决议和增选一名公司董事的决

议是否符合法律规定？并说明理由。 （5）陈某、李某买卖A

公司股票的行为是否符合法律规定？并说明理由。 （6）A公

司2001年4月1日董事会会议讨论通过的关联交易事项是否符

合法律规定？并说明理由。 （7）独立董事张某对B企业的借

款事项未发表独立意见是否符合法律规定？并说明理由。 【

案例24答案】 （1）社会公众股所占股本总额比例符合法律规

定。根据中国证监会的规定，上市公司中，向社会公开发行

的股份须达公司股份总额的25％以上，公司股本总额超过人

民币4亿元的，其向社会公开发行股份的比例为15％以上。在

本题中，A公司的股本总额为13200万股，社会公众股占股本

总额的比例为37.88％，符合规定。 （2）A公司股东大会对关

联交易的表决程序有不当之处。根据《公司法》的规定，股



份有限公司的“关联股东”在股东大会审议有关“关联交易

事项”时，不应当参与投票表决，其所代表的有表决权的股

份数不计入有效表决总数；股东大会决议的公告应当充分披

露非关联股东的表决情况。在本题中，A公司因使用关联股

东B企业所有的专利而向B企业每年支付使用费500万元属于关

联交易事项，因此在股东大会中关联股东B企业不应当参与投

票表决，其所代表的有表决权的股份数7000万股不得计入有

效表决总数。 （3）B企业转让A公司股份的行为符合法律规

定。根据《公司法》的规定，股份有限公司的发起人持有本

公司的股份，自公司成立之日起3年内不得转让。在本题中

，B企业持有A公司股份的时间已超过了3年，故转让A公司股

份符合法律规定。宏达公司未向A公司报告所持股份情况的

行为不符合法律规定。根据《证券法》的规定，持有一个股

份有限公司已发行的股份5％的股东，应当在其持股数额达到

该比例之日起3日内向该公司报告，宏达公司持有A公司发行

股份达6.06％，应当向A公司报告。 （4）A公司临时股东大

会通过发行公司债券的决议符合法律规定，但增选一名公司

董事的决议不符合法律规定。根据《公司法》的规定，临时

股东大会不得对通知中未列明的事项作出决议。 （5）首先

，陈某买卖A公司股票的行为符合法律规定。根据《证券法

》的规定，为上市公司出具审计报告的人员，自接受上市公

司委托之日起至上述文件公开后5日内，不得买卖该种股票。

陈某是在审计报告公布5日后买卖A公司股票的，故符合法律

规定。其次，李某买卖A公司股票的行为不符合法律规定。

根据《证券法》的规定，证券公司的从业人员在任期或者法

定期间内，不得直接或者以化名、借他人名义持有、买卖股



票。李某为E证券公司从业人员，故买卖A公司股票不符合法

律规定。 （6）A公司董事会会议讨论通过的关联交易事项不

符合法律规定。根据《指导意见》的规定，上市公司的重大

关联交易（上市公司拟与关联人达成的总额高于300万元或者

高于上市公司最近经审计净资产的5％的关联交易）应当由独

立董事认可后，才能提交董事会讨论。在本题中，A公司拟

与关联公司甲进行的4000万元的关联交易属于重大关联交易

，应当由独立董事认可后，才能提交董事会讨论。 （7）独

立董事张某对B企业的借款事项未发表独立意见不符合法律规

定。根据《指导意见》的规定，上市公司的股东、实际控制

人及关联企业对上市公司现有或者新发生的总额高于300万元

或者高于上市公司最近经审计净资产的5％的借款或者其他资

金往来，以及公司是否采取有效措施回收欠款，属于重大事

项，独立董事应当就其发表独立意见。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


