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8_B4_A2_E5_8A_A1_E6_c45_76034.htm 《财务成本管理》第

三章学习辅导(3) 资产管理比率（运营效率比率） 1、营业周

期 营业周期的计算公式为：营业周期=存货周转天数 应收账

款周转天数 一般情况下，营业周期短，说明资金周转速度快

；营业周期长，说明资金周转速度慢。这就是营业周期与流

动比率的关系。决定流动比率高低的主要因素是存货周转天

数和应收账款周转天数。 2、存货周转天数 在流动资产中，

存货所占的比重较大。存货的流动性，将直接影响企业的流

动比率，因此必须特别重视对存货的分析。存货的流动性，

一般用存货的周转速度指标来反映，即存货周转率或存货周

转天数。计算公式为： 存货周转率=销货成本÷平均存货 存

货周转天数=360÷存货周转率=360÷(销货成本÷平均存

货)=(平均存货×360)÷销货成本 公式中的销货成本数据来自

损益表，平均存货来自资产负债表中的“期初存货”与“期

末存货”的平均数。 一般来讲，存货周转速度越快，存货的

占用水平越低，流动性越强，存货转换为现金或应收账款的

速度越快，提高存货周转率可以提高企业的变现能力；存货

周转速度越慢则变现能力越差。存货周转率(存货周转天数)

指标的好坏反映存货管理水平，它不仅影响企业的短期偿债

能力，也是整个企业管理的重要内容。企业管理者和有条件

的外部报表使用者，除了分析批量因素、季节性生产的变化

等情况外，还应对存货的结构以及影响存货周转速度的重要

项目进行分析，如分别计算原材料周转率、在产品周转率或



某种存货的周转率。计算公式为： 原材料周转率=耗用原材

料成本÷平均原材料存货 在产品周转率=制造成本÷平均在

产品存货 3、应收账款周转天数 及时收回应收账款，不仅能

增强企业的短期偿债能力，也能反映出企业管理应收账款方

面的效率。 反映应收账款周转速度的指标是应收账款周转率

，用时间表示的周转速度是应收账款周转天数，也叫平均应

收账款回收期或平均收现期，其计算公式为： 应收账款周转

率=销售收入÷平均应收账款 应收账款周转天数=360÷应收

账款周转率=(平均应收账款×360)÷销售收入 公式中的“销

售收入”数来自损益表，是指扣除折扣和折让后的销售净额

。“平均应收账款”是指未扣除坏帐准备的应收账款毛额，

它是资产负债表中“年初应收账款余额”与“年末应收账款

余额”的平均数。 一般来说，应收账款周转率越高、平均收

账期越短，说明应收账款的收回越快。否则，企业的营运资

金会过多地呆滞在应收账款上，影响正常的资金周转。 4、

流动资产周转率 流动资产周转率是销售收入与全部流动资产

的平均余额的比值。其计算公式为: 流动资产周转率=销售收

入÷平均流动资产 其中：平均流动资产=(年初流动资产 年末

流动资产)÷2 流动资产周转率反映流动资产的周转速度。周

转速度快，会相对节约流动资产，等于相对扩大资产投入，

增强企业盈利能力；而延缓周转速度，需要补充流动资产参

加周转，形成资金浪费，降低企业盈利能力。 5、总资产周

转率 总资产周转率的计算公式为： 总资产周转率=销售收入

÷平均资产总额 其中：平均资产总额=(年初资产总额 年末资

产总额)÷2 该项指标反映资产总额的周转速度，周转越快，

反映销售能力越强。企业可以通过薄利多销的办法，加速资



产的周转，带来利润绝对额的增加。 100Test 下载频道开通，
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