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8_B4_A2_E5_8A_A1_E6_c45_76052.htm 《财务成本管理》第

一章学习辅导(4) 1、长期循环有两个特点值得注意：第一，

折旧是现金的一种来源；第二，长期循环与短期循环有联系

，现金是短期循环和长期循环的共同起点，也是长期循环和

短期循环的共同终点；不管是用于短期循环还是用于长期循

环而收回的现金都可以相互转化。 2、现金流转不平衡的几

个考点：（1）盈利企业也有可能由于抽出过多的现金而发生

临时的流转困难。（2）“亏损额小于折旧额”的企业支付日

常的开支通常并不困难，而且有被盈利企业并购以减少税负

的价值，而“亏损额大于折旧额”的企业没有并购价值。（3

）通货膨胀会使企业遭受现金短缺的困难。通货膨胀遭受的

现金短缺不是临时性的现金短缺，因此不能靠短期借债来解
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