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八章学习辅导(4) 1、短期负债筹资的特点 （1）筹资速度快，

容易取得。 （2）筹资富有弹性。 （3）筹资成本较低。 （4

）筹资风险高。 2、短期负债筹资的主要形式 （1）商业信用

：是指在商品交易中由于延期付款或预收货款所形成的企业

间的借贷关系。 商业信用产生于商品交换之中，是所谓的“

自发性筹资”，它运用广泛，在短期负债筹资中占有相当大

比重。商业信用的具体形式有应付账款、应付票据、预收账

款等。商业信用筹资的最大的优越性在于容易取得。其缺陷

在于期限较短，在放弃现金折扣时所付出的成本较高。 （2

）短期借款 A）指企业向银行和其他非银行金融机构借入的

期限在一年以内的借款。我国目前的短期借款按照目的和用

途分为若干种，主要有生产周转借款、临时借款、结算借款

等等。按照国际通行做法，短期借款还可依偿还方式的不同

，分为一次性偿还借款和分期偿还借款；依利息支付方法的

不同，分为收款法借款、贴现法借款和加息法借款；依有无

担保分为抵押借款和信用借款等等。 B）借款的信用条件：

主要有：信贷限额、周转信贷协定、补偿性余额、借款抵押

、偿还条件和其他承诺。 C）短期借款利息支付方法 借款利

息的支付方法一般有收款法、贴现法和加息法。 D）企业对

银行的选择 选择银行时，重要的是要选用适宜的借款种类、

借款成本和借款条件。此外还应考虑：银行对贷款风险的政

策；银行对企业的态度；贷款的专业化程度和银行的稳定性



。 E）短期借款筹资的特点 短期借款可以随企业的需要安排

，便于灵活使用，且取得也较简便。但其突出的缺点是短期

内要归还，特别是在带有诸多附加条件的情况下更使风险加

剧。 3、营运资金筹集政策 营运资金筹集政策一般可以区分

为三种：配合型筹资政策、激进型筹资政策和稳健型筹资政

策。 （1）配合型筹资政策的特点是：对于临时性流动资产

，运用临时性负债筹集资金满足其资金需要；对于永久性流

动资产和固定资产，运用长期负债、自发性负债和权益资本

筹集资金满足其资金需要。配合型筹资政策要求企业临时负

债筹资计划严密，实现现金流动与预期安排相一致。这种筹

资政策的基本思想是将资产与负债的期间相配合，以降低企

业不能偿还到期债务的风险和尽可能降低债务的资本成本。 

（2）激进型筹资政策的特点是：临时性负债不但融通临时性

流动资产的资金需要，还解决部分永久性资产的资金需要。

由于临时性负债的资本成本一般低于长期负债和权益资本的

资本成本，而激进型筹资政策下临时性负债所占比重较大，

所以该政策下企业的资本成本较低。 （3）稳健型筹资政策

的特点是：临时性负债只融通部分临时性流动资产的资金需

要，另一部分临时性流动资产和永久性资产，则由长期负债

、自发性负债和权益资本作为资金来源。稳健型筹资政策是

一种风险性和收益性均较低的营运资金筹资政策。 100Test 下
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