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六章学习辅导(4) 股票投资的风险分析 1、证券组合的定性分

析 定性分析是传统的方法，它从投资者对证券投资的目标出

发，研究如何进行证券组合，以满足投资者的目标。 2、证

券组合的定量分析 “当代证券组合理论”有一套严格的推理

过程的精密的计算方法，其主要内容有： （1）、风险分散

理论 风险分散理论认为，若干种股票组成的投资组合，其收

益是这些股票收益的加权平均数，但是其风险不是这些股票

风险的加权平均风险，故投资组合能降低风险。 （2）、贝

他系数分析 该理论认为，股票投资的风险分为两类：一类是

市场风险（系统风险或不可分散风险），这个风险，无论购

买何种股票都无法避免，不能用多角化投资来回避，而只能

靠更高的报酬率来补偿；另一类风险是每个公司特有风险（

非系统风险或可分散风险），它源于公司本身的商业活动和

财务活动，它表现为个股报酬率变动脱离整个股市平均报酬

率的变动。这种风险可以通过多角化投资来分散。 贝他系数

是反映个别股票相对于平均风险股票的变动程度的指标。它

可以衡量出个别股票的市场风险，而不是公司的特有风险。 

应当注意，贝他系数不是某种股票的全部风险，而只是与市

场有关的一部分风险，另一部分风险(α ε)是与市场无关的

，只是与企业本身的活动有关的风险。企业的特有风险可通

过多角化投资分散掉，而贝他系数反映的市场风险不能被互

相抵消。投资组合的市场风险， 即贝他系数是个别股票的贝



他系数的加权平均数。它反映特定投资组合的风险即该组合

的报酬率相对于整个市场组合报酬率的变异程度。 （3）、
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