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六章学习辅导(2) 1、股票评价的基本模式 股票带给持有者的

现金流入包括两部分：股利收入和出售时的资本利得。股票

的内在价值由一系列的股利和将来出售股票时售价的现值所

构成。 （1）、如果股东永远持有股票，他只获得股利，是

一个永续的现金流入。这个现金流入的现值就是股票的价值

： （2）、如果投资者不打算永久地持有该股票，而在一段

时间后出售，他的未来的现金流入是几次股利和出售时的股

价。 这是股票评价的一般模式。无论是永远持有股票，还是

在有限时间里持有股票，它都是适用的。在实际应用时，面

临的主要问题是如何预计未来每年的股利，以及如何确定贴

现率。 2、零成长股票的价值 假设未来股利不变，其支付过

程是一个永续年金，则股票价值为： 3、固定成长股票的价

值 企业的股利不应当是固定不变的，而应当不断成长。各公

司的成长率不同，但就整个平均来说应等于国民生产总值的

成长率，或者说是真实的国民生产总值增长率加通货膨胀率

。 固定成长股的股价计算公式如下： 将其变为计算预期报酬

率的公式： 4、非固定成长股票的价值 在现实生活中，有的

公司股利是不固定的。例如，在一段时间里高速成长，在另

一段时 间里正常固定成长或固定不变。在这种情况下，就要

分段计算，才能确定股票的价值。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


